Projekt z dnia 2 listopada 2017 r.

USTAWA
Z dni a .coiiiiiiiiiin. r.... . 2017

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych

ustawm)

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finanso{ymiu.

z2016r1.pozl1636z p o6 zhwprzonwadza si e nastepujace zmia

1)

w art. 1 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
, 1Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejmowania i prowadzenia

dzi at al nosci w zakresie obrotu i nNnstrumen

by

2)

Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1034 z dnia 23 czerwca 2016 r.
zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentow finansowych (Dz. Urz. UE L 175 z
30.06.2016, str. 8);

2) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkoéw instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 349, Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 175z
30.06.2016, str. 8, Dz. Urz. UE L 188 z 13.07.2016, str. 28, Dz. Urz. UE L 273 z 8.10.2016, str. 35);

3) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1033 z dnia 23 czerwca
2016 r. zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentéw finansowych,
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w
sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw warto§ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytow papieréw wartosciowych (Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1);

4) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4, Dz. Urz. UE
L 175z 30.06.2016, str. 1);

5) shuzy stosowaniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/2365 w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337 z 23.12.2015, str. 1);

6) shuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 2 29.06.2016, str. 1).

Niniejszg ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb

fizycznych, ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, ustawe z dnia 10

kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawe z dnia

26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe,

ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawe z dnia 29 lipca

2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz 0 spotkach publicznych, ustawe z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem

finansowym oraz ustawe z dnia 25 lipca 2014 r. o specjalnym podatku weglowodorowym.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948 i 1997 oraz z

2017 r. poz. 724, 768, 791 i 1089.



2)

podmi ot twni aezgaegygch w tym obrocie or az Wy
zakresie."”;

w art. 2:

a) wust. 1w pkt 2:

- lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

,CDpcj e, kontrakty terminowe, swapy, u
i nne instrumenty pochodown,jestkpapier ych i
wartosciowy, wal ut a, stopa procent

uprawnienie do emisjiub inny instrument pochodny, indeks finansowy
| ub wskazni k finansowy, kt 6r e S 3 W
rozliczenie pienieznet 6wz pwythdadnegmihe
kt rych mowrmroawoarztadzebia del egowane
2017/565 z dni a 25 kwietnia 2016 r. u
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014165/ w odniesieniu do
wymogoOw organizacyjnych ial wadaonkdwzj
firmy inwestycyjne oraz pojecé¢ zdefin
(Dz. Urz. UEL 87 z31.3.2017 str. ), zwanego dalejr o z por zgdzeni
2017/568," ,

- lit. ei f otrzymup brzmienie:

,€) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne,

ktdrych instrumentem hagawymc¢j evytk o he
przez ,pmogdt awag unki em, Ze swysystemgus zc z (
obrotu instrumentami finansowymi z wyt gczedwem p

energetycznyctbb e dgcych pr zedmi otnaQnl Fo, b rkott dur eh
muszg by¢ epykemnywdast awe,

f)  niedopuszczone dgystemuobrotu instrumentami finansowymi opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty
pochodnej ngtdbumehtem bazowym |jest t
wykonane przez dostawe, ktdre nie sa
i wykazujag wtasciwos$ci i nnych”pochod

- lit. i otrzymuje brzmienie:
.1) opcje, kontrakty terminowe, swapy mowy f or war d dotyec

procentowych oraz inne instrumenty |



3)

—3-

klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych
oficjalnych danych statystycznych,
rozliczenie piemyé&zmeykahdboe mpgaez
pieniezne wedtug wyboru jednej ze st
kt 6rych momwaz pvo razeild/a68aninngk t 6r e wykazu,
wt asci wosci i nnych pochodnych instru
- w |l iterzetepukreo pskicedzpaaszijee i s1ilke elm . | w

»,J)) uprawnienia do emisji. ,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2.Pr zez wykazywani e wt asci wosci i nny
finansowych, o ktoérym ditoiw,a rw zugsrit. @ ils inpeket s
warunkoéw okredlzproy z80dw563n ta. 7

c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

2A4Przez przeznaczenie do cel ow handl ow
Fit. f, rozumi e sie spetltnstednioephkrygdeia:
2017/565" ,

d dodaj e 8whgzmersut . 5

,D.Przez produkt energetycztye d g cy p r abead hurtawge m
kt rym mowa w ,ustumile pkite2pdodukte, o kto
4 rozporzagdzenia Parl amemni2872@0Lz dni@@5 s ki e ¢
pazdziernika 2011 r. w sprawie integral
energii (Dz. Urz. UE L 326 z 08.12.2011, str. 1).

6. Przez produkt energetyczriy,t 6 r y mu s i by¢ wyke@nywany
kt orym mowa w est.rokxumkeé Qidispetltniani
energetyczny kryteri obowzpor Rl@/68 ah amowa w

7.W przypadku gdy instrumentem bazowym jpstduktenergtycznyprzez
instrumenty pochodne, o] kt 6rych smewa w
i nstrumenty spetlni aj agrcoez pkorryzZ2@g¢d/z6ban ioak r e S| o

8.Przez i nstrumenty poclarodmst,l pkd 29kt 601 y ¢
rozpoernziigagdznr 600/ 204 rumeantmi @ oxcihe@dne, 0
ust. Lpkt2lit.eiorazpapi ery wartos$ciowe, o Ktorych

w art. 3:

a) w pkt 1 lit. b drzymuje brzmienie:



b)

»D)

i nne Zzbywal ne prawa maj at kowe, kt 6r

i nkorporujace uprawnienie do nabycia

okre §1 onych w it a, l ub wykonywane
pienieznego, odnoszace sie do papierd\
wal ut , stop procentowych, stoplubwrotu,

mi erni kow (pfawa pochodne) ;

pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)

alternatywnym systemie obrotu lub AS& 0z u mi e sprogadgomyz e z t

poza rynkiem regul owanym, wi el ostronn
sprzedazy instrumentoéow finansowych w t
dochodziwamach tego systemu, zgodni e z o

sSsposoOb niemajagcy charakteru uznani oweg

popkt2a2d o d aj e -<2hwebrzmigniu: 2 a

,L2a)mamyi Srendpi zedsyilelbh o MSrPoz umi e si e pr z

2b)

2¢C)

przedsiebiorstwo oalSirzeadcniie jmnOO@gpBsozves j nl
eur o, wyznaczone|] na podstawie notowa
latach kalendarzowyclpr zy czym r ownowartos¢ wskaz
W euro przelicza sie na walute pol ska
Narod wy Bank Pol ski na dziaeh a%fegpodmi a
kt 6r ym ano7frao 2np o r 2@ld@/36B ni a

alternatywnynsystenieo br ot u i nstrumentami finansc
przedsi pbADO cdPozumi e sie pr system to al
obrot u, yest Ho o yymwany obr o6t i nstrumen
emi towanymi ipreeci cnt pchedsi ebiorcodw,

ktdrym mowasty art. 78
zestawaniu z | e c-emo z umi e si e przez t o wy k o
Skut kupameeciemh r ansakcj i maj acych za pr
finansowe, w ktoérych:

a podmi ot zest awi podaiotgmpz bawceni ab ojweisatz
wy ni k ajtarcayncsha kzc jki a zwdzeggoe dze npod mi ot 6w
zl ecenia, ktome zostaty zestawio

b) obie transakcje zawarte wynikuz e st awi eni a zl ecen sa

tym samym momencie,



2d)

2e)

—-5—

c) udzi at podmi otu zestawiajacegw zI| ec

wynikuz est awi enia zIlecen nie naraza (gc

neutralny finansowo, zwy j gt ki em znane|] stroni e
prowi zji l ub wynagrodzeni a nal ezne
transakciji;

handu algorytmicznyn —r ozumi e si e przez to naby

i nstrument 0w finansowych przy pomoc
autamat yczni e ustal ajagcego indywi dual ne
zbyciat y ¢ h i n s, twrtymmeonnt edbrmu ztozenia 1zl ecen
waznos$ci , cene | ub |l iczbe instrumento

sposOb zarzagdzania zlrezcye ncizeynm pnoa sjtesgau j
udzi at u czt owigrarkczonymhwdoz izat jeengo ni e st an
al gorytmicznego stosowanie automatycz
wytgcznie w celuwu przekierowywania 2zl
instrumentami  finansowym, przetwarzani a zl ecen
okredlania jakichkol wiek parametrow t
przetwarzania potransakcyjnego zawartych transakciji;

techncehandl u al gorytmicznego-rmzwmsekise je
przeztohande al gorytmiczny, w ktorym:

a) s aykorzystywane systentglanformatyczne:

- umozliwiajagce skroceni eystemuggou pr z e
wykonania,z wykor zystaniem co0o naj mni e]
rozwi gazamygi kol okacji , 0wk arysy tmadmwi
tele nf or matycznych podmi ot u posi ac

odpowi edni ej umowy potagczenie z s\

finansowymi l ub bezposredniego d
wysokiej predkosci przesyt u,

- analizujace danewztywmnkwmfbr maosewe
zl ecen i transakcji v systenderoaratly ¢ h w
instrumentami  finansowymi or a z powoduj gce ni

wykorzystanie algorytmu komputerowe@poe z udzi atas czt o

takze



d)

2f)

29)

2h)

—6—

b) wystepuj e kKaomanilkigtzdbhaawn gnw hobrotu do

systemu obrotu instrumentami finansowyndiot yczagcych przel
modyfikowania anulowanialub kwotowaniazlecenia nabycia lub zbycia
instrumentu finansowego;

bezpomwmde diqiegeptronicznyn—r ozumi e si e przez to
przez cztonka | ub uczestnika systemu
wt asnego potagczenia z tym systemem o0
zl ecen maj gcych za przedmiot i nstrum
systemu telee nf or mat ycznego cztonka l ub
wykorzystywania takiego systemu;

zorganizowan] platforme obrotu lub OTF — r oz umi e si e pr z
wielostronny system, ni ebedacy rynkie
systemem obrwt apozabipwysklagadgane przez p
trzecie oferty kupna i sprzedazy obl
finansowych, u pi rnasw nri ueme ndt 06 Wweunpiospjhiod o ik t b
energetycznych bedagcych przedmiotem o
wykonyware pr zez dost awe

podmi oci e systematyczni—-eozomeenaliiez pjre
firme inwestycyjna, ktdra w sposodb zo
w znacznych wielkodciach zawiera trans
Zlecenia ki ent 6w poza rynki em r eeghez owany
prowadzenia ASO lub OTF ,

popkt4gd odaj e hsdjiwerzmidniu: 4
LAh)r ozporzgdzerioz2®ilé/ 2B8365przez to rozp-

4i)

Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/2365 w sprawieepfzr zy st oS c i t roe
finansowanych z uzyciem papier ow w
wykorzystania oraz zmiany rozporzagdzer
337 z 23.12.2015, str. 1);

rozporzgdzedriow uand 6 /s8 24 przez tae rozpo
Komi sj i (UE) 2016/ 824 z dnia 25 maj a
standardy techniczne w odniesieniu do
wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu oraz

powi adami ani a Eur opdezjosrku e gl etUd zeidu P



f)
9)

h)

Wartosciowych zgodni e z dyrektywa Pa
2014/ 65/ UE w sprawie rynkMzwUrzi WESLt r ume n
137 z 26.05.2016, str. 1,0)

4) rozporzagdzenri0z2Milé/ 404 1pr zezaméntu r 0Z p (
Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
i ndeksow stosowanych j ako wskazni ki
umowach finansowych | ub do pomiaru wy
zmieniajagce dyrekt$yWyUBOOBAZB8I WEpPODTI 2 8-
nr 596/2014 (Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str: 1);

po pkt 9d o d a jpkt 9a<d webrzmieniu:

»9a) systente obrotu instrumentami finansowymir ozumi e sSsi e przez
regulowany ASO lub OTF,

9b) systemie wielostronnym~ r 0z u mi e silkazplyz ezystem ol
i nstrument ami f i nans® &ojarnone ofevty kupaaria c h Kk
sprzedazy instrumentow finansowych skt

9%) systemi e wykodrywampaz tsdygoane no kt 6r ym mo
w art. 64 ust2017/86%5r,ozpor zagdzeni a

uchyl alOki e pkt

po pktl8d o d a j e 18a wbhezmienkut

,18)b 1 i ski ch powizazamda rei asccthe przez to posi a
posSrednio co najlpigjo220% wgdtganpi i st

udziatu w kapitale zaktadowym innego |
CO naj mni ej 20% gtosdéw w organach in
kontrol i, wspoét kontrolii l ub znaczagceg
rozumieniuart3 ust . 1 pkt 34, 35, 36 lub 37

uchyl a27si e pkt

pkt 28i 28aotrzymug brzmienie:

,28)i nstrumentach rymloaz unpiieenis¢ 2nemgroz e z t
i nstrument ami ptatniczymi i nstrument
rozpor 28ld/z66 ni a

28a)instrumentach pochodnyelhr o zumi e si e przez to opcj e
swapy, umowy forward, i nstrumenty p o

ryzyka kredytowego, kontrakty nfda rdézni



)

k)

8-

popkt28b dodaj e28dwbemipniut 2 8c

, 2 &grgwnieniach do emisfrr ozumi e si e przez to upra
kt 6rych mowa w art. 3 pkt 22 wustawy z
handl u uprawnieni ami d po reanzi zgnprodotgea z O W ¢
jednost ki emi sj i, o ktorych mowa w ar
(UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 204.3 ustanawi ajagce rejes
dyrektywg 2003/87/ WE Parl amentu Eur org
280/2004/WE i nr 406/2009/WE adamentu Europejskiego i Rady oraz
uchyl ajgce rozporzagdzenia Komi(Bzj i ( UE
Urz. UE L 122z 3.(6.2013, str.1);

28d)innych instrumenach pochodych —-r ozumi e si e przez to
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward, instrumenty pochodne
dotyczgce przenoszenia ryzyka kredyt ow
a) prawa maj at kowe, kt 6érych cena zal ez

ceny lub wa t oinstcumentu bazowego, lub
b) prawa maj gt kowe, kt re odnoszag sie
ust. 1 pkt 2 lit. 1,

popkt3Obdodaj e sie pkt 30c w brzmieniu:

»,30C) strukturyzowanych produktach finansowych r o0 z u mi e si e pr z
strukturyzowanegrodukty finansowe o Kkt O rwyact.li2 ushd ypka 28
rozporzagdzéenia 600/ 2014;

pkt 33 otrzymuje brzmienie

» J) firmie inwestycyjnej-r o0 z u mi e sdioem pnrazkel ze rtsok i , bank
dziatal nos¢ makl er ska, z a g r adnzi gcczan g
dzi alal makl er ska na pospolitey tPolskiejuonaz Rz e c .
zagraniczng osobe prawnag zimsnegazi bgz
panstwo cztonkowski e, prowadzacag na t
dziatalnost, makl er ska

po pkt 33dodag s i e —3Bdkwt brzi@iénau:

»33a)animatoee rynku —r 0 z u mi e s podmiopzrozbeozwitez apygs 6 b
staty, zgodni e zdo nabywaniadub zbymaniazaanach d a mi ,
SWO | €] drhataumestciow finansowycellh na w

wspanagani a ptynnos$ci danego instrument
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33b)zat wierdzonym podiab ARAI—er o winli iek usji agc ypm :
firme i nwepsotitykcey jpmmrgowadzagcd ubyamamlaeg egu
prawkd 6pesi adaj g zezwol eni e Komi sj i
pol eganpageyrcendni ct wi e w podawa,banki, pr zez
o ktdérych mowa w art. 70 wust. 2, zag.
podmi oty =zagraniczne Swi adymuaddai ust ug
Europej ski e] l ub prowadzagce dzi at al n¢
oddziatu w Udbi pgbtopepseki &#wj adomosSci i
mowa w art. 20 i 21 rozporzagdzenia 600C

33c) dostawcyinformacji skonsolidowanycub CTP—r ozumi e si e przez

i nwest,yp§j hg prowadzagclgubr yinerkg regaub e wj

kt oproesi adaj g zezwolenie Komisji na gr
mowa w art. 67,10,12, 13,2 0 | 21 rozporp@dlzedi aac YOI
z sywtemoéotu instrument ami finansowym

danych w forme elektronicznego strumi

udostepnianie oraz podawanie do public
33d) zatwierdzonym mechanizmaprawozdawogm lub ARM —r 0 z U mpreez s i €

to fir me ,isrpwd Ktey cpyrjormgad z gclgulr yinrerkg rega

prawkd d6pesi adaj g zezwol eni e Komi sji

polegajagcych na posrednictwie w, przek

banki , o kt or ych zagpaniczne irmyaimwestycyjaellubu s t .

i nne podmioty zagraniczne S$wiadczagce

Uuni i Europej skie]j |l ub prowadzgce dzi al

oddzi at u w  Uni i Europejskiej I nf or ma

r oz p oenia gD@2014Komisiji, i nnym wt as$ oadzogulob or gan

Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i
n) w pkt 39b

- lit. g otrzymuje brzmienie:

, J podmioem z awi emaj gacy ramach prowadzone|j
gospodarczejachanewt atsmgnsakcj e n a r
termi nowych, opcij i l ub i nnych instru
pienieznych wytgcznie w celu zabezp
rynkach, Immb tdyzm actedjugcnya rachunek i nr



0)

p)

~16

rynké w, o ile odpowiedzialnos¢ za wyko
z tych transakcji ponosza,”uczestnicy
- lit. | otrzymuje brzmienie:

, I drganem publicznym, kt ory zarzadza
central nym, BankMiegnd z $waab o oyymnm Fun
Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
|l nwestycyjnym |l ub inng organizacjag
funkcje”

popkt39adodaj e sie pkt 39d w brzmieniu:

»39d)uprawnionyn kontratencie-rozumies € pr zez t o

a klienta profesjonal nego, ojokazlbr ym m
m, z kt 6rym fir ma i sweé ftdyweinm @i, W
wykonywania zIlecen, ustugi przyj mowa

ramach nabywania lub zbywania instrumelhw f i nansowych n:

rachunek, zawiera transakcje | ub pos
b) kl ienta profesjonalnego, okkotidyymam
S WO | wni osek zostat przez firme in

okresl onych o r zag d 204 7565 za rugrawvpionego
kontrahentaz kt 6rym firma i nwestycyjna, w
wykonywania zl ecen, ust ugi przyj mowa
ramach nabywania |l ub zbywania instr
rachunek,zawiea transakcje | ub posSredniczy
c) klient a z il nnego panst wa cztonkow
uprawnionego kontrahentazgodnie z przepisamiprawa panst wa
cztonkowskiego w ktorym ma;siedzi be
pkt 48 otrzmuje brzmienie:
.,48)towarze—r ozumi e si e przez to towar, o Kk
rozpor 2@1d/268'n i a
wpkt®2kr opke zast epudoedasji ee 359vebrdpmkinii:i 5e m i
,D3) rynku powi gz-amgz umi e si e przez t o rynek
panst wi e cztonkowski m, na kt orym pr:
i nstrumenty, kt 6r e S 3 przedmi otem ot

Rzeczpospolitej Polskidjb instrumentyk t 6 r ych cena | est p o



4)

5)

-1+

inst rument 6w finansowych not owanych n
Rzeczpospolitej Polskigj

54) t rwat ym-moABuwiike snioes npgrkz euzmatzdyt Woawp g & p wi
przechowywaniedresowanych do niegon f or mac j i W sposdb 1
dost @iphpdezokre o dpowi e dsnp o rdzog dczedondiagi t y c h
[ p 0 z walodtyogenie przechowywanych informaajiniezmienionej
postac]

55) zleceniu—-r ozumi e si e przez to zlecenie na
finansowych | ubwywot wmilgcaeani ee wok ut ki,
przedmiotem sg i;nstrumenty finansowe

56) lokacie strukturyzowanefr ozumi e shi ek ptrgegt nwkturyz
kt or ej mowa w arztdnia 2D sigrgnia 19979« Prawd a wy
bankowe

57) osobi e zaamogumies wa mpaeEsaxbet,0o o kt or ej mo
pkt 1 rozXb/b6Sagdzeni a

58) administratorzeer ozumi e si e przez to podmiot,
pkt 6 rozporzgdzenia 2016/ 1011,

50) wskazni ku r-efoeruemceyjsnyem pr zezmowaw ws k a z
art. 3 wust. 1 pkt 3; rozporzagdzenia 201

art. 3aotrzymuje brzmienie

JArt.3a.1.Fi rma i nwestycyjna moze na zagdani e

jako klienta profesjonalnego

2Firma inwestycyjna mode,r ozpodrziga zz2 ndrat .
traktowac¢ klienta profesjonalnego jak klie
33Firma inwestycyjna moze zgodnie z art.

na zasadach okresl ordychh egwo arrdazpov? t agduzsetn.i
uprawnioneg kontrahenta jak klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4Firma inwestycyjna dokonuje klasyfikac)]
w trybie i na warunkach okreslonych w prze
pkt 1; lit. «c¢.”

po art.3ad o d a ] e 3bsart.68cwabrzrieniu:
., ABb.1.Fi r ma i nwestycyjna, p o uprzednim

dobrowol ni e, bez wzgl®ldmue hlao ,sypceht nw pardtd.a &3



6)

7)

8)

9)
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sie rezi mowi maj gcemu uz assytsd seanaa nyicez nd e p o ¢
transakcieDo t aki e firmy i1inwestycyjnej St osuj ¢
podmi otu systematycznie internalizujgcego

2Firma inwestycyjna, o ktorej mowa W Uus:
zakonczeniu dziat al nosci w charakterze p o
transakcje.

Art.3c.1.Kr yt eri ai cowestteoatioocktin@rsydh mowa w &

ustala sie na podstawie I|liczby transakcji
finansowy, Zzawi er any c hsystememwbraus inssrumentamih u n e k
finansowymipr zez f i rme i nwestycyjng wykonujaca

2. Kryterium zawierana transakcji w znacznyclwi e | k 9 § @i rekotdwar wy
art. 3 pkt 2hust al a si e, z uwzgl edrvi ernazeporEradeaep

2017/ 565, na podstawi e wi el kystédmelin obtotua ns a k
instrumentami finansowympr zez firmewi owerséegcgpnng do
wielkos$ci transakcji, ktorych przedmiotem
przezt ¢ i r me i nwestycyjnag albo na gysiethem awi e
obrotu instrumentami finansowymiz a wi er any c h peséeycyfjinrgme w
odniesieniu do cat kowi t ej wi el ko$ci tran

instrument finansowy, na terytorium Unii Europejskigj

w art. 11 w ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

»Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na rachunku papieréw warto$ciowych posiadacza, ktory wystapit z
zadaniem, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1.”;

w art. 13a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

., IKI i enci firm inwestycyjnych augclaminuj gcy
prowadzonymi przez platformy aukcyjne, mo
przestrzeganiem w zwiagzku z ta dziatalnos$c
ust. 2 i 3 rozpoprzagdzenia 1031/2010."

w art. 13b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, IKomi sja przyjmuje zgltoszenia naruszen

ust awy, rozporzadzeni a 575/ 2013, rozpor z
600/ 2014. " ;
po art. 13b daot.dl3dybrzmsenie ar t . 13c
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,» Arl3c.Mi ni st erdowt apcawy budzetu moze organ
skar bowy mi papi er ami wartosci owy mi oraz i
instrumentem bazowym jest skarbowy papier

Art.13d.Mi ni st er wtasciwy do spraw budzetu
obrotu skar bowymi papi er ami wartosci owy mi
kt6rych instrumentem bazowym jest skar bow
alternatywnym systemem obrotu lub rynkiem regulowanym albo rynek poza systemem
obrotu instrumenta i finansowymi. W takim przypadku
na prowadzenie alternatywnego systemu obrotu lub rynku regulowanego albo
podej muj ac w stosunku do ni ego dzi at ani
finansowymi, zasi ega oopsipnriaiw nbiundizsettrua "wt as c

10) wart. 14
a) ust.1otrzymuje brzmienie:

,2LRynkiem regul owanym, W rozumieni u uUSs
staty wi elostronny system zawierani a 1
instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu wmtysy st e mi e, Zzapeyv
i nwestorom powszechny rowny dostep do

czasie przy kojarzeniu ofert nabyci a i

j ednakowe warunki nabywani a i zbywani a
podlegggcy nadzor owi wtasci wego organu na z
ustawy, jak rdéwniez uznany przez panstwo

i wskazany KomisjiEuropj s ki ej jako rynek regul owany
b) ust.3 otrzymuje brzmienie:

,3.D0 podmiotu powadzgcego zagraniczny ry
organi zujacego wW innym pahstwie izt onko:
prowadzagcego zorgani zotwasnwj epl aitd oome o wil
117a”;

11) w art. 14a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,» W przypadkabh gdy zgodnie z art. 9Qust. 1r oz por z2DH75685n 1 a
dziat al nosé¢ podmi ot u, 0 ktdrym mowa w u
funkcjonowania rynku papierow wartosSciowyc
oraz dla ochrony i mwest wspé} pKamesgaopgdaeck

udzielit temu podmi ot owi zezwol enia na pro



12)

13)
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w art. 16
a ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

,3.Spo6t ka prowadzagca rynek regul owany
Komi sji, aprtoewandazziybwny system obrotu. Do
regul owany, kt 6ra prowadzi alternatywny
art. 78 ust. 411, 13 14, art. 78b, art. 83a ust. 4 i,4&t. 104a oraz przepisy
wydane na podstawie art. 94 ust. 1 Bk 5 —w zakresie, w jakim przepisy wydane
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okre
wy magane do prowadzeniid ed=aniiet agaodnie o]
rozporzagdzenia 2017/ 584

4Sp6t ka prowadzagoy myghek peguwlzgw&ani
Komi sj i, prowadzi ¢ zorgani zowang platfor
regul owany, kt 6r a prowadzi Zzorgani zowa
odpowiednio art. 78 ust—bai 12-14, art. 78c, art. 78dyrt. 78e ust2 i 3,art. 78,
art. 83a ust. 4 i 4art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
i 5 — w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5
okresl aj a war unki techniczne i organi
dzimd&dio il e nie sg one objet® zakresem

b) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:
, Komisgwydaj ac zezwol eni e,,moznawdosek m mo w
spot ki prowadzagcwpi sgbdekpbékekeal dwangj est |
wat.7ust . $gpjeeneloine warunki okr4s$1 one w
poart. 160 daj e s+l@wlarzmieniu: 1 6 a

, Arléal.Sp 6t k a prowadzagcaprroywnaedkz g c a g ua lotwearn
system obrotimo ze wyst gpi ¢ do Ko mi gepoalternatywnedgoo s ki e |
systemu obrotu do rejestru alternatywny
finansowymi mat ych i oS rketdénriycnn nporguest.dvs i @ bt o
jezel

1) w momenci e eskutoavdiedo rejgstrovn i naj mneieeanji t eott @ w,
kt 6rych i nstrumenty finansowe S a wWpr ow
obroty St aemowieg C i big § g e ¢ o immed d/ samigzhadroerzc
art. 78ust. Y oz por 2@l@d/z6B ni a

2) s p et arunka praegwidziane w art. 78 ustr20 z p o r 2@1@/268 n i a
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3) posiadaskuteczne zasady, systemyiprocedurg pewni aj gc,&f 6zx g chmi
instrumenty sa wprowadzone do tego sys
emi tent 6w obowi gzki kierownicze, o kto
rozporzagdzeoinaz 5066RY1HBI i sko z ni mi Z Wi
art. 3 ust. 1 pkt 26egor oz por zgpetemi aj, g kwmamagido ni c|

zastosowaniegodnie zart.19ust. r ozpor zgadzenia 596/ 2014;

4) posiada skutecznesy st emy i mechani zmy kontro
przeciwdziat ani a [ uj awni ani a przypadk:
Wy mo g a mi okresl onymi w art. 16 wust. 1 ro
2Wni osek o wpis do rejestru, o ktdérym m

zat gczonpai sbwr maaj e i dokumenty pot wi er

alternatywny sysotkeenSlobmypthu watrymkpmwzepi si e
3Komi sja odmawia wpisu do rejestru jeze

dotyczy wniosekn i e spet nokrwalfonkéw w tym przepi si
4. Ko mi s j aalteynatywaygsyséeem obromat y c h i Srednikch pr z

rejestru, o ktjoexyen imowa w ust. 1

1) spétka ztozyta woaozrgestelk o wykres$l eni e

2) spotka przestata spetniacéc warumnkt ymketg ér e
ocena spetniania przez spo6étke waeunku
zgodni e z art. 7217565t . 1 rozporzagdzeni a
5Komi sja skres$la alternatywny system obr

rowni ez w przypadku gdy po upt,ynagodstavier z e c h

art. 16 ust. 5pr zynaj mnieani t pat 6wa Kkt dérych instru

wprowadzone do obrotu w tym systemie nie

Srednie przedsiebiorstwo

6.Komi sja informuje Europejski Ur zad Nad:
0 wpisaniu alternatywnego systenmbr ot u i nstrument ami fina
Srednich przedsi eojieqroc GWwred lreenjiaust ru | ub

Art. 16b.1.Sp 6t k a prowadzagca r,yw aidodzer usngwy! owan:
zawartej w formie pisemneg | eci ¢ przedsiebiorcy |l ub prz
wkonywani e czynnosSci zwi gzanych z dziat alr
z prowadzeniem przez t e spot ke sygt emu (

organi zacja obr ot (outsbuociug r a mi gi et dowy mi



~16

2W przypadku zl eceniagprygypek spégukbowarny

out sourcingu cat osci |l ub czesci funkcj i

transakcyjnych pozwal aj gcych na stosowani

al gorytmicznego stosuje sie przepjiWg art.

2017/584 z dnia 14 lipca 20k6u z upet ni aj gce dyrektywe Parl

Rady 2014/ 65/ UE w odni esieniu do regul

okresl ajgcych wymogi organi zacyjne w zakr e

31.03.2017, str. 350).
3W przypadku zl ecenia przez spotke prov

out sourcingu <catosci | uobpodstavevéym ilub istatryrk ¢ | i (

znaczeniy i nnych niz wymienione w ust. 2, stos

1) przepisyart.6ust-FJr ozporzgdzenia 2017/ 584,

2) odpowiednigprzepisyar t . 6 ust. 1 rozporzgdzenia 2(
4.Przez funkcje operacyjne o podstawowym lub istotnym znaczeniu, na potrzeby

ust . 3, rozumi e sie funkcj e, w przypadku

wykonaniu zgr azat oby W sposoOb i stotny ciaggto

prowadzagcag rynek regul owany warunkow zez
innych zobowigzan wynikajgcych z przepiso

l ub ci ggnyowsacn i awypadza&lzn ms @i dz i
5 Ni e uznaje sie za funkcje opmeczencigg ne o0

potrzeby ust. 4:

1) ustug doradzt wa,

2) innych ustug niestanowi gcyanlmsceal emprot k
wskazanego w art2l, w tym doradztwa prawnego, szkokeni pr acowni k 6 v
prowadzenia ksigg rachunkowych oraz ochr

3) innych ustug wystandaryzowanych i }tatwo
66W przypadku =zl ecenia przez spoOltke prov

outsourcingu czynnosScia pwoaaduoupyoh prdeiezatl i

nNi z wymieniio3nsep OW kasts.pr2a2wuj e nadzor oraz

prawi dt owos$ci wykonywania czynnosS$ci powi e

mowa w art. 16b ust.,1 w sposoOéb adekwatmzwi parmpegd on

zl econymi czynnosSci ami
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7W przypadku gdy umowa, 0 ktor ej mowa W
podmi otem nalezgcym do t ej s ame|j grupy |
prowadzagca rynek regldil ow®dnystowmngygdeRikss ice 8zt e
powi gzan istniejagcych w ramach danej grupy

Art. 16c.1.Z1 eceni e przez spot ke prowadzagca
out sourcingu najwazniejszych funkcj i ope.
rozporzagdzenia 29Komisji584 wymaga zgod

2Wni osek o udzielenie zgody na zl eceni e
funkcji operacyjnych zawiera informacje |
warunkow, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1
dodmga sie projekt umowy.,tegaw oktp@mreaejgdmewa aw a

3.Decyzja o udzieleniu zgody na zl eceni e
funkcji operacyjnych zawiera
1) oznaczeni e przedsiebiorcy | ub pratekdas i el

prowadzagca rynek regul owany zl eci naj wa z
2) okreslenie najwazniejszych f uaphdstawie oper ¢

umowy outsourcingu;

3) termin, w ciggu ktdérego umowa outysour ci
jednak niz 6 miesiecy od dni a, w ktory
ostateczna.

4. Komisja odmawia udzielenia zgody na zlecenie w drodze outsourcingu

najwazniejszych funkcji operacyjnych w prz
1) z tresci wni os k ue kltuub uznaotwgyc zwyreigkoa ,p r 24 n

warunki, o ktoéorych mowa w art,ub6 wust. 1
2) proj ekt umowy ni e Zawier a el ement 6w, (

rozpor z ad z ealbdjest sRriedziy/z pr8egisem drbf, lub

3) czynrmlecérew dr odze outsourcingu bytyby wyk
a przepisy tego panstwa nie zapewni aj a
zwi gzanych z dzi at ani ami zl econymi na
przeprowadzenia kontroli przegsbi or cy Zzagranicznego b agc
nadzor Komi sj i nad spot ka prowadzaca r

Ssprawowany wW sposob prawidt owy;



~18

4) proj ekt umowy z przedsiebiorcag | ub prze
zawarciem w ni ejychmowvawaniléfws en, 2o WwWshazuj e
bedzie on faktycznie wykonywat zl econych
Art. 16d.1.Sp6t ka prowadzagca rynek regul owany

zl ecenia w drodze outsourcingu f @Gbut.@j i OpE

i3, ustugodawcy Swiadczgcemu te samg ustuge

naj mni e] na 14 dni przez zawarciem umowy O

1) informacje | ub dokumenty potwierdzaj gce
wart. 6ust. Li3ozpor z 380d7584 i a

2) projekt umowy, ougtoréjr ompwar wagadzéni &8 20
2W przypadku gdy spot ka prowadzagca rynek

na zlecenie w drodze outsourcinganychfunkcji operacyjnych przepisu ust. 1 nie

stosuje sie.

3.Spo6t ka prowadzagca rynek regul owany zaw

rozwigzaniu | ub wygasni &kdiou epmpwyz edmt sber
operacyjne, o ktorych mbwawwoa@azhijedialémi ai sp
niw terminie 24 godzin od powziecia inform

4. Komi s avdmdredecyzjnakazaé¢ spotce prowadzagce
zmi ane [ ub rozwigzani e umowy outsourcing
obowi gzywania nie ®oaktsprey mh o me wavabw 3 rak it ,.
rozpor zad z e hub asku2lo Zmiarty Sudclvy outsourcingu nie zawiera ona
el ement 6w, o kt 6r yegdr ompwa zvwg daretn.i a6 ust. 4

5Nakazujagc zmiane | ub r ozowikatzéarne je nuonvoaw yv
4, Komi sja wyznacza spob6bltce prowadzagcej ryne
czynnos¢ ma by¢é dokonana.

Art.16el.Sp 6t ka prowadzgca rynek regul owany

powierzeniem wykonywania czynno$ci mw sys

wyni kaj gce z niewykonania | ub nienalezytec
16b wust. 1, W sposdéb obejmujagcy dziatani ;
kontrol g, przeciwdziatani em, monitorowani e

2.0dpow edzi al nosci przedsiebiorcy l ub pr :
spot ki prowadzace,] rynek regul owany za szk

1) c zt o tuk ucmestnikom systemu obrotu,
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2) czkom obrotu towar ami gi et dowymi ,
3) podmi otom upr awni ®qqy oenidifert bacankpjacts r e d n i
-wskutek niewykonania | ub nienal ezy®tbego wy
ust. 1, nie mozna wytagczyc.

3W przypadku zawarcia umolwyst .o Xk,t 6de| ki

zastosowani e maj a psméehpk a wa dpzrgacwaa roybnceekg o, ¢

zapewnaz awar ci e W ni ej postanowien odpowi ada
4741 art.4 8 3 ugawyz dnia 23 kwietnia 1964 + Kodeks cywily.
4.0dpowi edzialnos$ci spot ki prowadzagce,]

wyrzagdzone:

1) c zt o tuk ucrestnikom systemu obrotu,

2) cztonkom obrotu towarami gietdowymi,

3) podmiotom uprawnionym do bezposredniego

-wskutek niewykonania | ub nienal ezyftbego wy

ust . 1, przez przedsiebiorce | ub przedsi el

ograniczy¢.
4.Przed zawarciem umowy,6b ust 2kltho3r e jsg @nlo kv a

prowadzagca rynek ruegpll anva rpyo s tpg rowar ioaw  z

uwzgl edwnsagpgegol nosSci

1) sposO6b postepowania w wyborze przedsiebi
kt 6remu zamierza; powierzy¢ czynnosSci

2) charakter [ zakres czynnosSci oraz okres
| ub przedsi ebi oszysikiejggagtappni cznego i w

3) zagrozeni a mogace spowodowa¢ powstani e
odszkodowania z tytutu roszczeliubpoadsdmt
trzecich 0 naprawi eni e szkody wyr zadz
nienal ezynégo umpkgna o ktGbustp lubnBoprzez w ar t
przedsiebiorce | ub przedsiebiorce zagrar
odpowiedzial nos$ci
6.Spoét ka prowadzagca r y nae ddekwataeg iu skutewzanan y wp

rozwigzani a »o&bregzxpiee ceaweejngaweal mych koszt ow,

pkt 3, w szczego6lnosSci przez:
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1) zawarcie wW umowi e, ®db ustt 2 lube § p arsotwaan owi @ n
przewi dujgcych pet nag odpowi edzial nos$¢
zagranicznego za te kostp

2) zawarci e odpowi edni ej umowy ubezpiecze
gwar ancj i ubezpieczeni owe] | ub sgpwoatrkaan c |j
prowadzagca ryneltregulaowmwaoya do otrzym
zwi gzku z kosztami | ub;

3) posiadaneodpowi edni ego kapitatu wtasnego na
Art. 16f.1.Pr zedsi ebi orca | ub przedsiebiorca z

przedsiebiorcy |l ub przedsiebiorcyzozdaa@nani

mu zlecone w drodze outsourgapr zez spot ke prowadalsgyxcag ryn
out sourcing), o il e umowa outsourcingu ta
czynnosSci wr az ze wskazaniem o0znaczonegoc

zagranicznego, kt 6r y cilweramadh elalszregokooteoyrewagd. c z y

Zmi ana przedsiebiorcy l ub przedsiebiorcy

czynnosSci w ramach dal szego outsourcingu

wymaga zmiany umowy outsourcingowej.

2CzynnosSci poawmachkhomal syzego outsourcing
istoty czynnoS$ci z|l ecomryzcehz ws pddrt kdez ep r owtasd
regulowany ub powodowac¢, ze ktodérykol wiek z war.
3 rozporzadmdarei & exdll 7/ S84t ni ony.

3.Dal sze powierzenie czynnos$Sci zl g&eonych
jestdopuszczalne

4Wykonywanie czynnosSci w ramach dal szeg
zmienia zasad odpowi ed@el al nosci okres$l onyc
wart. 17

a) ust. lotrzymuje brzmienie:
,2LMi ni ster wtasciwy do spr awdiodest yt uc
rozporzagdzeni a:
1) szczegol6t oweemasiunkpet nfiaskd rynek regul c
aukcyjna,
2) szczegoOtowe warunki, j aki enomowians pe fan

emitenci papieroéw wartosciowych dopusz
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3) szczegb6towe kryteria w zakresie spetn

nadzorczej spot ki prowadzagce,] rynek

nieposzlakowanej opinii, wiegz, kompetenc)ji [ doswi a

zakresie |liczby funkcji petnionych | eo
-przy uwzgl ednieniu koni ecznosSci Zapewt
ochrony interesow inwestordédw uczestni cz
zakresie nieuregulowanym rpz e pi s a mi akt ow prawa un
zastosowanie do tego rynku, a w odnies

Zzapewnienia bezpieczenstwa przebiegu auk

oraz ochrony interesow uc aewabhymiark 4% aukc]
art. 36-32, art. 35, art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art-584i art. 6664
rozporzagdzeni a 1031/ 2010, z uwzgl edni e

prowadzenia aukcji analogicznych jak przewidzianych dla rynku regulowdnego.
b) dodajesi e ust. 3 i 4 w brzmieniu:

, Komi sja przekazuje Europejskiemu Urz
Wartosciowych or az wt asci wym organom
czt onkomwrska lkcdhzane Komi sj i przez spot ke
informacje o przypadlach nar uszeni a przez cztonkodw
wdrozonych przez ten rynek zasad uczci v
regul acj i dotyczgcych jego funkcjonowani
oraz o0 przypadkch u z a s a dch ipal¢jraenigwy st api eni a mani pu
wykorzystania informacji poufnej na tym rynku regulowanym.

4. Komi sj a i nformuj e Europej ski Ur zad
Wartosciowych o udzieleniu spbéltce prowac
prowadzenie ASO lub OTF.Nagdani e Ur zedu, Komi sja udc
kt 6r ychamdbwa w
1) ust.2a=w przypadku gdy zgdanie dotyczy AS
2) ust.2b-w przypadku gdy zgdanie dotyczy OT

15) wart. 18
a) wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
»3) upowszechnianigednolitych informacji o kursach i obrotach instrumentami

f i nans owygprzedmikteamoobretu n& danym rynku organizowanym

przez t'e spot ke
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b) uchyl a2-8fi e ust.

poart. 18d o d aj e siarg 18awbitzmienil:8 a

,Art.18al1.Spot kamadpggew rynek regul owany moze
ograniczy¢ obrot instrument ami finansowymi
instrument 6w finansowych nanatolresn irey nkiuu 24 suzby
ni z 1 onazevsprzgpadkach i niz asadach okresSlonych w
szczegol6l nos$ci gdy jest to niezbedne do zac
zmieni ¢ |l ub skorygowac¢ dowol ng transakcj e.

2.Spot ka prowadzagca ryne lodproevg eldonwan g p o
wyznaczanhi a paesmehir aw okmaot u i nstrument a
uwzglednia ptynnos¢ roznych kategorii i po

[ rodzaje uczestni kow oraz zapewnia uni kr
zawierania transakciji.

3.Spot ka par rgneka cegupwany przekazuj&omisji informacje o
parametrach zawieazia Iub ogranican i a obrotu okres$l onym
finansowym oraz nf or mu | e wsKetkiohiistbjrey ch zmi anach tych
w terminie 3 dni roboczych

4. Komisja przekazuje hor macj e, o ktodérych mowa w |
Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow WartosSci

55W przypadku gdy spo6tka prowadzagca na t
rynek regulowany kt 6ry | est i stotny z punktuu wi dz
finansowego, zawi esza o0br 6nba podgtawie iush. slit r u me |
ni ez wtiofamue Ke mi Sjpét ka prowadzgca rynek reg
Komicsjprzywroceniu obrotu danego i nstrumen

6W cel u prawidt owewiogawkhpetomi andéaym mowa
prowadzagca rynek regul owany na tergtoriur
niezbedne systemy i procedury zap.ewniajagce

Art.18b.1.Sp 6t ka prowadzagca r ymsystkmymmimareowany
wi el kos$ci Zzmi any ceny dl a i nstrument 6w
rozporzagdzeni u del e g @0d#88yzmdniK bdnlipca RG16 r( UE)
uzupetniajgcym dyrektywe Parl amentu Europe
do regulacyiych st andardoéw technicznych w zakre
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ceny dla akcji, kwitoéw depozyt ovDzcunz. i fun
UE L 87 z 31.03.201,7str.411), zwanym dalejr o z por z gMzZ58% i e m
2.Systemy mini neamineeny wienyk,o0S8ocikt 6rych mow
1) sg wyznaczanreon@o rp2R2al@da8&vwwisap os 6 b odzwi er ci
prof il ptynnosSci danego instrumentu fi né
roznice pomiedzy <cenag kupnanenapotzebpg spr
zapewnienia rozsagdnie stabilnych cen bez:
réznicy miedzy ceng kupna a ceng sprzedas
2) odpowiedni o dost osowuj a mi ni mal na wi el

instrumentu finansowego. ;

17) wart.19wustl pkt 3 i 4 otrzymuja brzmienie:
», 3 proponowanie w dowol nej formie i w dow
pochodnych inkorporujagcych uprawnienie
okresl onych w art. 3 jestiskierodand cb feniejedo, | e z e

150 allmdobnieoznaczonego adresatano ze by ¢ dokonywane w
rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub na zorganizowanej
platformie obrotu;

4) instrumenty pochodne i nkorporujace up
war toomdyccih okreslonych w art. 3 p kt 1
proponowania w dowol nej formie jestw dow
skierowana co najmnigjo1 50 almdb ni eoznaczonego adre
w przypadku gdy t e ppagzdzane go obwaw naoydko i o we
regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub na zorgargnej platformie

obrotu; ”;
18) po art. 19 dodaje sie art. 19a w brzmieniu
JArt.19aDzi at al nos$ ¢ pol egaj agca na prowadz
kojarzagcegbyoife@rtyzbycia instrumentow fin:

wyt gczni e poprzez organizowanie rynku r eg-t

|l ub zorgani zowane|j pl atformy obrotu na war

wyjagtkiem r ywmeknu opod Dd us y s1itsé r u me nt a mi finan:
art . 13d. ",
19) w art. 20:

a) poustddodaje sie ust. 3a w brzmieniu:



b)

d)
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,3aW przypadku, o kt orKyormimgowa me zes tz.az?
spot ki prowadzagce] rynek regul owany za\
i nstrument 6w p g@wicehzoadmyah z papier ami w
i nstrument ami finansowymi ni ebedacymi p
konieczne dla®i gagni ecia cel 6w zawieszenia | ub
wartosciowych | ub i nstrument 6w finans:s
wartosciowymi stanowiagcych instrument ba

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

, 4Z.adani e, mava W tsH 3§, mskagjes zczego6t owe przy
kt 6re je ,uzasadniajag."’
ust 4c otrzymuje brzmienie:

,4c.W przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym

W innym panstwie cztonkowskim informac,]
Zgdeami zawi eszeni a l ub wykl uczeni a z o]
finansowego i powi gazanegoKouaisawy smit e ps8 f € u the
spotek prowadzagcych rynek regul owany, p ¢
system obrot u, podmigoaatnGw oo \ga doz aact yff cor ma
podmi ot 6w systematycznie internalizuj agc)
Rzeczypospolite]j Pol ski ej, organi zujacy
finansowymi | ub Il nstrument ami pochodnyn

zgdani em z a wyklecgeni@zrnobretu tégo imstrumentu finansowego i
powi gzanego z ni m i nsetzrialielezanieszenig tulc h o d n €
wykluczeniez obrotujestz wi gzane z podejrzeniem wyko
poufnej, bezprawnego ujawni@ninformacji poufnej oraz manipulacji na rynku,
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
publicznejlubzpodej rzeni em naruszenia obowiagzku
0 emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniart. 7 iart. 17
rozpor zadzenhagb &kedzavdedzerle, luwykluczeniez obrotu
mogt oby spowodowa¢ powaznagag szkode dl e
prawidtowego funkcjonowaniu rynku."’”
ust. 5i 5aotrzymug brzmienie:

, S.pot ka pryoywakzaceagul owany przekazuj e

publicznej wi adomos$ci za posSrednictwem ¢
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9)

h)
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art. 58 wust. 1 ustawy o ofercie publicz

l ub wykluczeniu z obrotuowkckesSl obychspa

finansowych ni ebedagcych papier ami war t
zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu in
tymi papi er ami wartosci owy mi l ub i nstr
papierami wartdé c i owy mi . Przepisy art. 19 wustawy
odpowiednio.

5aKomi sja podaje niezwtocznie do publ
wy st gmwirerizu Ko migdjaeni e m, o kt-&rdglab 7dno wa w
or az przekazujmu |jWlrz&dowpejMNa&kdzor u Gi et
Wartosci owych i organom naddtamtywnymad r yn
systemami obrotu lub zorganizowanymi platformami obwtu i nnych panst
cztonkowskich. W przypadku gdy Komisja n
ust.4c lub7 d , przekazuje Europejskiemu Urzed
Wartosciowych oraz organom miedatywnym nad r
systemarnobrotu lub zorganizowanymi platformami obrotu i nnych panst.
cztonkowski ch, informacje o niezgtoszeni
przekazuje do publ i cznej wi adomos$ci i n:
podstawie us#c lub7 d,. ”
uchy a si g ust. 5b
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

, O0W przypadku gdy dane instrumenty fi.
obrotu walternatywrym systente obrotu lubnazorganizowanej platforia obrotu
organizator tego systempo powzi eci u i nriejozgodngez ust.,5 o p u b |
podkejmuje dzi at ani a maj gce na celu wypet ni e

instrument 6w finansowych zgd&mi.d Komi sji

poustedodaj e sie ust. 6a w brzmieniu:
, 6@bowi gzek, o ktdérym owowai ev dicst podmi
systematycznie internalizujagcych transak

poust7 dodaj &7esvibgmienis t
, (8p06t ka prowadzagca rynek regul owany,
obrotu na tym rynku instrument finansowy, odpowiednio e z wt zawieszai e

l ub wyklucza z obrotu na rynku regul ow
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pochodne, o ktdérych mowa wto korseczne7do w p
osiagni eci a c el wkluczena v iolerdlzazowega instrumbntu
finansowego.

7b.Instrumentai pochodnymio Kkt 6r ych mpswaa iwnsusrtu.meh
finansowe, o ktorych wmowa w art. 2 wust.

7c.Sp6t ka prowadzgca rynek regul owany
i nformacj e 0 wyklmeZzemiuszz abnotu wma rynkubregulowanym
instrumentu finansowego | ub powigzanego

7d.W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na rynku
regulowanym instrumentu finansowego na podstawie ust. 4b lub 7a Komisja
wystepuj e 0ot eeknnpcbwasdzgcych rynek rec
organi zujacych alternatywny system ob
zorganizowagp | at f or me obrotu oraz podmiotow s
transakcjez si edzi bg na teryt orwzakmsieRw jakine pos p o

dzi at ajestmosvd@dzobhagpod nadzorem Komjsji or gani zuj gcych

samymi i nstrument ami finansowymi l ub p
pochodnymi, o ktdédrych mowa wwyklsczeniaz7b, z
obrotu tegoi nstrument u finansowego | ub POWI ¢

pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie \Wwykluczenie z obrotu

zwi gzane | est z podejrzeniem wykorzyst:

ujawnienia informacji poufnej lub manipulacji nanrk u , ogtoszenia we
zapisywania sie na sprzedaz | ub zamiane
naruszenia obowigzku publikacj.i i nf or ma«

finansowym z naruszeniemart. at.1 7 r ozpor zgdebpb@akies 86/ 20
zawieszenie lubvykluczeniez o br ot u mogt oby spowodowa¢
interesow inwestorow | ub prawi dt owego fu

7e.Przepisyni ni ej szegtosaujtey kst @@ odpowi edni o

obrotu instrumentem finansowymb i nstr umentem pochodnym,
ust. 7Tbpowi gzaznent ym i nstrumentem finansowym."”’
20) wart. 21

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
, 2P.rzedmi otem dzi at al rpekSegulowanpgn@izlei byrow

wyt gczni e pynko wegdlavanego erganizowanie alternatywnego
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systemu obrotu, prowadzenie platformy aukcyjnej, prowadzenie zorganizowanej

platformy obrotu, prowegadaersivea adzizaehalunaw
zakresie udostepniania 1 nfor maeakresiel ub p
organi zowania obrotu i1 nstrument ami fina

tym obyrotem.
b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a i 2b w brzn

., 28po6t ka prowadzagca ryyreokwadeigd | awd my

pol egag wicadunza twezgkesie upowszechniania informaciji o:

1) instrumentach finansowy obdrotuwisygsteneed g cych
obrotu instrumentami finansowymi prowadyomp r zez t e spot ke

2) towarachgi et dowych niebedagcych przedmi ot en
organizowanegpr zez te spot ke

3) instrumentach bazowych lub walorach wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.
i, do ktorych mogag odnosi ¢ sie prawa n
2b.Sp o6t ka prowadzaca rynek regul owany

powi erzone | ej pr zez upod Riapti v ant aolweez g c e0o d

1) pozostajag one zgodne z przedmiotem dz
regulowany albo

2) stanongi gne <czynnosSci Zwi gzane z dzi atl
spot ke prowadzagcag rynek regulopa@inke i r
w drodze outsourcingu.”’

c) dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

., Wy sokos¢ kapitatu wt asnego spot ki |

uwzgl edni a, ponad kwote wskazang w ust.

prowadzenia alternatywnego systemu obrotu lulgamizowanej platformy obrotu,

uwzgledniajac charakter i zakres transal

poziom ryzyka, na ktore jest narazony ka
21) poart2dodaj e sie art. 21a w brzmieniu:

LArt. 21a.Udzielenie przez Komjse zezwol eni a na pr owe

regul owanego spoétce:
1) ktoéra jest podmiotem zaleznym od instyt.t
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 Prawo bankowe albo od zagranicznego
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zakt adu ubezpieczevo!l poisé adchaaj] geregwadze ni
wydane przez wtasdciwy organ nadzoru inne

2) ktora |jest podmi otem =zaleznym od podmi
kredytowej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r
Prawo bankowe al bo Zzagranicznego zakt
zezwol eni e na prowadzenie dziatalnosci
innego panstwa cztonkowskiego,

3) na ktoéra znaczny wpltyw wywierajag te sal
wywi erajaga znaczny wptyw na instytucje Kkr
17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1994RPr awo bankowe, al bo na z
ubezpieczen posiadajacy zezwolenie na p
wt asdciwy orgaergonagadastuwa cztonkowskiego

-nastepuje po zasiegnieciu pisemnej opi ni

ktéry wudzielit podmi ot &3wiezwolemia fatpwagzeniemo w a

dzi atalnosci ,w cdluydokonana nceny vakcmnariuszypodmiotu

nal ezgcego do tej s ame|j g oraz @cgry Wki aapri yt gaot donwoesj ¢

i dosdwiadczenia cztonkdébw zarzgdu podmiotu

co wnioskodawca | ub innych o0so6b majgcych w

w art. 25:

a) poustXdodaj e <s2cwebrzmisniu: 2 a

, 2 ¥/niosek o0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie alternatywnego
systemu obrotu przez spbébtke prowadzagcag I
kt 6rych moanta3 w oarpto.LUWB824 eni a

2b.Whniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej
platformy obrotu przez spdétke prowadzagca
kt 6rych mowa w art. 2 6 rozporzagdzeni a
energetyczne sprzedaa ne w obrocie hurtowym, kt ore
przez ,digxntagwe si e za klase akt ywéepo, o kt
rozporzagdzeni a.

2.l nformacj e, o ktor yphz enoavau jwe ussite. r2
postacielektronicznej w formaciewskz anym w art. 9 r dzpor z gt

b) ust.3 otrzymuje brzmienie:

, 3o wniosku nalezy dotaczy¢:
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1) statut spot ki

2) regul amin organizacyjny spot ki

3) regulamin rynku regulowanego

4) analize efkiomams ewapo mozl i wosSci pr ov
regul owanego przez najblizsze trzy | at

5) zasady badania, o ktoérych mowa w art.

6) zasady przeprowadzania oceny, o ktodr ej
2017/584

7) zasady przeprowadzani a htnowa wvart. 8godno
rozporzagdzenia 2017/ 584

8 zasady przeprowadzania testow warunko\
14 rozporzagdzenia 2017/ 584

9 plan <ciagtos$ci dziat ani a, o ktorym m
2017/584

10) zasady i r k2 wirggzdninowao w art. 18 wus
2017/584

11) zasady i warunki, o ktoérych mowa w art

12) procedury oraz opis rozwiagzan i syste
rozporzagdzenia 596/ 2014

13) dokumentyiinformag wykazuj gce spetnienie war ul
art. 25, art. 7 ust. 15i 6, art. 8, art. 10 ust. 2, art.-4113, art. 15, art. 16 ust. 4
i 5, art. 17, art. 18 ust. 1 2, art 19 art. 20 oraz art. 23 ustl i 2
rozporzagdzenia 2017/ 584

149 umowy bad?z projektyoukdwr pouh atc@ nciun @
rozporzagdzenia 2017/ 584

po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu
, 3WW. przypadku gdy spétka zamierza r éw

system obrotu | ub zotgandbpowamn&®spguatmnfadre

na zagdani e Komi sj i, regul amin alternat

zorgani zowane|] platformy obrotu.”,

ust.5 otrzymuje brzmienie:

.o Wydajagc zezwol eni e, Komisja zatwierd

regulowargo’;
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23) w art. 25a

a)

b)

ust.1-3 otrzymupg brzmienie:

, IW sktad zarzagdu spot ki pr owasdhy g Cc € | |
posi adaj gce wyksztatcenie wyzvwezakesie co na
funkcjonowania  rynku  finansowego na  stanowisku  kiemgniczym,
nieposzl akowang opinie w zwiagzku ze spl
kompetencje i doswiadczenie niezbedne d
regulowany.

2W przypadku gdy spot ka prowadzagca
alternatywny systemo b r ot u l ub prowadzi zorgani zc
warunki , o] kt 6rych mowac¢ ovs obgt . ki Brujpapw
dziatalnos$ci a.

3Przepi su ust . 2 ni e stosuj e si e w
alternatywnego systemu obrotu lub prowadzeniem zargamanej platformy
obrotu kieruja cztonkowie zarz'gdu spot ki
d o d a just. 4-85iwdrzmieniu

., 4S.po6t ka prowadzagca r y a @ddnoszeriay prkem wa n y
cztonkdédw swoich organodow k wad wykorykania | i ni

powi erzonych obowigzkoéw.

5Liczba funkcji cztonka zar zagdu | ub
jednoczes$nie przez cztonka zarzagdu | ub
regulowanyjestu z al ezni ona od i ndywi duaru,skalc h oko
i stopnia ztozonos$ci dziatalnosci spot ki

6.Czt onek zarzagdu | ub rady nadzorczej S
o] i stotnym Zznaczeniu pod wzgl edem wi €
charakteru, zakresu i zt opzrazrneozs cs p o0d zkiea t ¢

sprawowa¢ jednoczesSnie nie wiecej niz:

1) jedng funkcje cztonka zarzagdu i dwie f

2) cztery funkcje cztonka rady nadzorczej
7.Za jednag funkcje,,ubpn&jtérejemowa w ust

1) funkcje rczdodmkhulzarady nadzorczej S p

nal ezgcych do tej samej grupy kapitatoc
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2) funkcje cztonka zarzagdu | ub radwy nadz
kt 6rych spo6t ka prowadzagchaezpyseledmiegu
posSr epdkiet akdj upr awni aj gcy dco namgidf WYy wani a
0go6l nej |l iczby gtosdéw na walnym zgrom
10% wudziatu w Kkapibtgadlze tzaakkit ap akiy ent a

umozl i wi a Wy wi erani e Znaczgcego wpt

podmiotem

8Przepisu wust. 6 nie stosuje sie do
zarzagdu |l ub rady nadzorczej spot ki prow
ni eprowadzagcych dziatalnosci gospodarcze

Panst wa.

9.Nawniosekady nadzorczej Komi sj a, bi orac
zakres, skal e i ztozonos¢ dziatalnos$ci [
regul owany, moze wyrazi ¢ zgode na spr awcf

nadzorczegp p 6, koiejkdwa wust.6, | edn e ] dodat kowej fur

nadzorczej ponad ograniczenia przewidziangw przepisie | ez el i ni e zeée

nal ezyt emu wykonywaniu przez czt onka

powi erzonych mu obowigzkow w spaonsjpe pr o\

i nformuje Europej ski Ur zad Papierdow Wa

zgodach.
10W przypadku gdy uzasadni a t o wi el k

charakter, zakres i ztozonos$¢ dziat alno

rynek regulowany, ustanawa ona komitet do spraw nomi

wchodzi co najmniej trzech cztonkdéw rady
11.Do z &othsetudbsprawn o mi nacj i nal ezy:

1) rekomendowanie kandydatow do zarzgdu
wi edze, kodhpéewiead¢ zeni e zarzgdu | ako
zarmd zania spoOot kag pr owadozrgaczg rroyzmeokr oda g
sktadzie zarzagdu spobt ki

2) okresSlenie zakresu obowi gz kwywnadg aan kwa n ¢
zakresie wiedzy i kompetencpraz przew dywanego zaanhgazZow

wzgledem posSwnieceamedmy clzadag pet ni onej
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3) okr esdwaerntioes c i docel owe|j reprezentacij.i
pt ci w zar z gpdozliiet yskpi 0 t riwdi zsnkorraoddzrs gesoczil r z g
zmi ecejaj dgo o0siaggnieci auwzegjl ew azerzky i d
zestaw <cech [ kompetencji wy maganych
funkcje czt,onkow zarzgdu

4) okresowa ocena, co najmniejnazxr ok u, struktury, wielko
oraz rekomendowaei z mi an w zakresie podziatu z

5) okresowa ocena, co najmniej raz w roku, wiedzy, kompetencji i
dosdwiadczenia zarzagdu jako catosci [
odpowiednie informowaniz ar z g d u

6) okresowy przegtadupwl otdtgykesizeni u do di
0s6b zajmujacych stanowiska kierowni cz
12.Komitet do spraw nominacji wy k onuj ac s,wowzeg |l zadami

potrzebe zapewnienia aby proces decyzyjr

regul owany nie zostat zdomi nowany przez

wptyng na interes spo6t ki prowadzagcej ryn
13W celu realiiztaetf i daadphawomomi nacij i
wszel kich niezbednych zasobow, w tym z u

14.Przepisi ust. 11 pkt 1 i 2niest os udoe z kbwlkar zRtdour z vy
zgodni e z postanowi eni ami statutu spot
powotl pwariez i nny organ spot ki ni z rada r

I55W przypadku gdy cztonek zar zadu sSp
udzielenie zezwolenia na prowadzenie ryr
zarzadu innej spot ki pwywagizagokjegslymmrd«

uznaje si€ g ;za spetnione.

24) wart. 25bpoustt 4 odaj e sie ust. 2a w brzmieniu:

, 2Adawi adomi eni e, o ktoérym mowa w ust. 2
spét ke prowadzagca rynek regul owawagzongl t er n:
zorgani zowane|] pl atformy obr otruw zzpaowizerda einr
delegowanego Komisji (UER0171018z dni a 29 <czerwca 2016 1
dyrektywe Parl ament u Europejskiego [ R a
regulacyinyf st andarddéw technicznych okresl aj agc)
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i nwestycyjne, operatorow rynku I 155imst ytu
17.06.2017, str.)lzwanego dalejr o0 z por z @ Z1®1Bi & m
25) poart.28dodaj e dwbgzmenut . 25

LArt.25d.1.Zar zgd spot ki prowadzagce] rynek re
ostrozne zarzgdzanie rynkiem regul owanym,
zadan, obowigzkdédw i odpowiedzialnos$ci, a
przeciwdziat ani a ipnotwesrteaswoann.i u konf I i kt u

2Rada nadzorcza spot ki prowadzacej ryne
wypetnianiem przez zar zagd obowi gzkodw, 0
adekwatnos¢ i skutecznos$c¢ przyjetych rozwi

26) wart.26d ot ychczasowa jtarkeo$s & sd z nugtc2w brzdsenilea | e s i €

, 2Komisja odmawia wydania zezwolenia na prowadzenie rynku regulowanego
jezel cztonkowie zarzagdu i rady nadzorcz
inne osoby, kt 6r e odpzowvaitaad anjogs cZ a r Iy m X po crzeg
beda nim kierowac¢ nie spetniajag ,wgnemgahn,
zapewoniskjug ecznego I oOstroznego .Z7arzagdzani é

27) poartt26ddaj e sie art. 26a wW brzmieniu:

., Ar2éaKom sj a odmawia spo6tce prowadzagce,] |
odpowiednio na prowadzenie alternatywnego systemu obrotu lub zorganizowanej
platformy obrotu, jezeld]

1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych
2b;

2) dokumenty zatagczone do wniosku nie sag zgod
prawa lub ze stanem faktycznym;

3) z analizy wniosku [ zatgczonych do nie
wystepujacy z wnioskiem nie zapewmi prov

W sposodb:

a) zgodny z przepisami prawa regulujagcym
ASO lub OTEK
b) ni ezagrazajgcy bezpieczenstwu obrotu i
c) nal ezycie zabezpieczajgcy; interesy uc:z
28) w art. 28

a) wust2po pkt 15 doelbawyzmenue pkt 15a
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»1bayasady zawieszania lub ograniczania obrotu instrumentami finansowymi w
przypadku znacznego wahania cen tych i

15bh)z asady zmiany, uniewazniania |l ub kor ek

150 mechani z my wiuanogc e kontrol e ot wartych
towarowych instrumenyoélw piozhdadodmwpnaiowe
pochodne, o ktoérycwtymowa w art. 32f us
a monitorowanie ot waryrkyregbolowmaregoycj i czt o
b) uzyski wani aynka cegulowahegash& it epu do i nf or

tym istotnych dokument ow dotyczagcyc
Zzaangazowani a, i nformacj.i na temat
witSac i ci el i Il nstrument u bamowegza n yucsht
aktywéw | ub pasywoé6w na,rynku instrun

C) wymagani a, rgniky regulavanegouesku n g t l ub zmni
dang pozycje tymczasowo | ub na stat
przypadku, oraz jednostroninewoc elou j
zapewnienia usuniecia | ub zmniejszer
oraz

d w stosownych przypadkach, rynkuy magan
regulowaneggp r zy wr 6 ci ptynno$é¢é na rynku
wol umenem, tymczasowozt &g onyzrearzinay ms kzi
duzej | ub dominuj acej pozycji .7
b) dodaj e 4whbrzenienius t .

AW przypadku optat, o ktorych mowa w
rynek regul owany moze naktadac¢ wyzsze op

1) od z| elkctedire sg nastepnie anul owane;

2) odcztonkodw rynku regul owanego, dl a I
anul owanych w stosunku do zlecen wyko
pr zeke sprédwadz guowgany; ynek reg

3) od cztonkédw rynku regul owanego, kKt é
algorytmiczng o o wysokiej czestotliwosSci

29 wart.28awustQuchyl a si e pkt 3;

300 poartt29dodaj e sie art. 29c¢c w brzmieniu:
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LArMN29c1.Spot ka prowadzagca rynek regul owany
pol egajacag na $wi adc zeni iaoforrasjitodransakcjach,gp r e s i €
uzyskaniu zezwolenia Komisji.

2Wni osek o wudzielenie zezwolenia na ©pro
Swiadczeniu ustug w zakresie udostepniani a
wymogi, o Kktorippkhldmé.wa w art . 13

3.Komi sj a odmawi a udzielenia zezwol eni i
pol eggag aéwi adczeniu ustug w zakresie udost
przypadkach, o ktdgpkty4L.h” mowa w art. 131

3) w art. 30 dddhbrgmeenisi e ust. 9

., Bi egty r dimyaudytorsk d uthbadaj gce sprawokzkliani ¢
prowadzace,] rynek r e g uujBamejnoyaz nadzie zaszbraze z ni e
[ zar zgdaostetnei a1p @ knia c | e posiadanidwtesrzyydh wz zwi gz
wykonywanymi czynnosciami, dotyczagce zdar z
1) powstani e uzasadnionego podejrzeni a nat

zar zadu |l ub pracownit &@uwl up razceypcihs 6 pvr opwaadwe

regulowanegpzasad uczciwego obrolub interes 6w uczestni kow obr o
2) powstanie zagrozenia dbpdédaiszego funkcj
3) odmowe wydania opini.i dotyczagcej sSpr awo:

opi ni i negatywne,j dotyczagcej j e] Spr aw

zastr zegapiein w t

100.Bi egty rewident l ub firma audytorska 1
nadzorczej i zar zaduo9, peXkeldoir y mr 2n@wawivwa j 8s
powody.

l11lWykonani e obowiazku, o ktdérym mowa w

zachowania aj emni cy, o0 K&udtawy g dnisr @meall majad201¥ o
bi egt ych | firmach aldytorskiehconaz nadzorze publicznyih ;
32) w dziale Ilw rozdzide 2 po oddzialel dodajes 0@ d z iaw brzmieniu:

, Oddka at
Limity pozycji
Art. 32b.1 | ekroé¢ w rozdziale jest mowa o:

1) podmiocie finansowymr ozumi e si e przez to podmiot,
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a firmg inwestycyjna,

b) bankiem | ub i nstytucjag kredytowgsg,

c) zaktadem ubezpieczen,

d) towarzystwem funduszy inwestycyjnychfunduszem inwestycyjnym
otwartym,f unduszem zagr ani c z ngspegjalistgaym k g 2z ¢
funduszem inwestycyjnym  otwartym, funduszem  inwestycyjnym
zamknjaelttyem nat ywng spot kg 1 nyweaigymycyj na
AFI l ub z ar z g dw agzuanelyium ustawy & Euduszach
inwestycyjnych,

e) funduszem emerytalnym Ilub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjamaw funduszy
emerytalnychDz. U. z 2017r. poz. 870,

fy CCPz wyl agczeniem pr zypaa dskad w ogddey] njoengaon ed :

z regul ami nami i procedur ami ustanow
przepisoéw prawa, w tym procedurag na w
przez uczestnika rozliczajagcego, o0 ktoa
648/2012

g centralnym depozytem; papierow wartosci

2) podmiocie niefinansowymr ozumi e si e przez to podmi ot
p Kkt 1 r oz gelegowamepha Komisja(UER017591 z dnia 1 grudnia
2016r . uzupetniajagcego dyr eokRagwl4/654JEl a me n
w odniesieniu do regulacyjnych standar dc¢
' imitow pozycj.i dl a t owar(@zwiyrx BE Li8hzst r u me
31.03.207, str.479), zwanego dalejr oz por z 2Z5®h i e m

3) towarowych instumentach pochodnych r 0 z u mi e si e przez t a
finansowe wymienione w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit= d oraz i, oraz papiery
wartosci owe, o ktorych mowa w art. 3 pl
wskazni kéw | ub mierni kustwl,pktalitkt 6r ych mowa
Art. 32c. 1. Komisja, w drodze decyzjmo zustal @mity otwartych pozycji dla

t owar owych instrument 6w p o ¢ h eodzndyzcihat w g old

rozpor z201d/39% Ko mi sja wskazuje termin wykonan

mi esigc od dnia ogtoszenia decyzj.i
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2Do decyzji, o ktdérych mowa w ust. 1, pr

-Kodeks postepowania administracyjnego sto

3.Decyzj e, o] kt 6rych mowa W ust. 1, p C
Uzedowym Komi sji Nadzoru Finansowego. I n
przekazuj e ni ezwtoczni e do publicznej w
informacyjnej, o0 ktor ej mowa w art. 58 wust

4Limity pozycji, soplkiter mahag mbpawat ovsouwani

otwartych przez podmiot niefinansowy lub pozycji otwartych na jego rachynekz e | i
mo z na j e zakwal i fi kowat¢ j ako zmni ej szaj e
dziatalnoscig handl owag tego mothmiegtsw an igefg
zwi gzane bezposSrednio z dziatalnosciag hant
zgodni e z ar t2017/B91r ozpor zagdzeni a
5Limity pozycj.i oW ir @IS boaygjiénettorva toveasowryahl n g
instrumendichpochodnyplhdmkotdrdéi nansowy piosnadhiEna
znajcychig ige w w bystemieiobrotu instrumentami finansowylub poza
systemem obrotu instrumentami finansowymi o i |l e sa ekonomiczni
tymi ,zrkajoéoduwej g wisystenie obrakr oci e
6.Przed wydaniem decyzji  Komi skjtabr 24 s ingogwaa
Europejskiego Urzedu Nadzorat aKizeet:d i Papi e
1) Prezesa Ur zedu RevgpuypalkujgdynstEimenterg bazoyvkm
towarowego instrumentu pochodyeejestpaliwo lub energia w rozumieniu ustawy
z dnia 10 kwietnia 1997 — Prawo energetyczn@®z. U. z 2017 r. poz. 220, 791 i
1089)
2) ministra wtasciwege w ¢raypadkyp gdy vinstruneihtemi c t wa
bazowym towarowego instrumentu pochodnegotfesar rolny
3) wtasdciwego ministra kierujgcego dziat em
sprawy produkcji, wydobyci-awptzyddkugdyr ot u
i nstrumentem bazowym towarowego i nstrum
okr es$pkhig w
7.Komisja p o zasiegnieciu opi ni i Europej ski
Papierow Wambaségcizonwyeah ¢ wyznaczony | i mit
tegoUr zedu. W pr zyp a ddgoopimiiKemisja prgekagujiemu sveoje i a
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stanowisko waz z uzasadnieniem i publikuje stanowisko wraz z uzasadnieniem na
swojej stronie internetowe;j.

Limity pozycj.i okresl one prwpmgezgpadkio mi sj e
i stotnej zmi any na rynku wpt ywagyzaceapne na Wwa
limity pozycji. W takim przypadku Komisja wyznacza nowy limit zgodnie z przepisami
rozdzirme aup olrlzi2Z)7/6% Do @aonownego wyznaczenia limitpozycji
stosuj e wustég&r7.przepi sy

9W przypadku gdy ] est t o uzamgrkd ni one
prawi dt owos$ci funkcjonowawnidaciyego, rponkita 0Ke
ust. Lustali ¢ | imity nizsze niz okreslone z
2017/591 Limity te nie mogag zostac¢ wprowadz
przypa k u gdy | est to uzasadnione konieczno
prawi dt owos$cia tfeughdk c jroymdkwaniKomi sj a mo z e |
obowigzywania tego | imitu o kolejne 6 mies

100W przypadku wprowadzeni a pr zyehzmowao mi sj e
w ust. 9, Komi sj a i nformuje Europej ski Ur zagd
Wartod$ci owych. jegdVn epgraztyypvandekju o pi ni i Komi sj
wyznaczony limit pozycji zgodniez @ pi ni g. W przypadku ni euv
Urzedu Komisja publikuje swoj eswofejtsaome wi s ko
internetowe;.

11.W przypadku gdy wolumen obrotu towarowego instrumentu pochodnego
znaj duj g cystgnie obrote instumentarfinansowymiw -~ wi e c e j ni z j ¢
panst wi e cztonkowskim jest naj wi ekszy n a
Komi sja okres$la jednolity | imit pozyciji,
transakcji w ramach tego towarowego instrumentu pochodnego. Kormigjar e |1 aj ac
jednolity limit pozycji oraz zmiany tego limifpr zepr owadza konsul tac)]
organani nadzoru nad systemamiobrottn ny c h pah st yw ckztt dornykcohw sokhbi r

tym towarowym instrumentem pochodnym jest znaczny

12.W przypadku gdy @gnol i ty | i mit pozycj i okresl
panstwa <c¢cztonkowskiego, kt éry | est wt asci
obrotu towarowym instrumentem pochodnym n

organu, nieapobiega
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1) wykorzystywaniu informeji poufnej, bezprawnemu ujawnianiu informacji poufne;j

oraz manipulacji na rynku
2) nieprawi dt wyseneicozliozanuiwnst r ument 0 w, w tym

pozycjom powodujgcym zakt dcenia na rynk

cenami inpochményolw w miesigcu dostawy a

bazowego
— Komi sj a przekazuj e SwWoj e zastrzezeni a t
porozumienia miedzy or greoreeams kit earSocw aMly ms par aky
Europejskiego UrzeduoWMadWaort ws$ Gi ew dh zPgad
rozporzgdzenia 1095/ 2010.

13W zakresie obrotu towarowym instrument
rynek regul owany wspotpracuje z wtasciwyn
pansstzw onkows ki cohd bywalktsétrey togm t owar owym i |
pochodnym o r a z podmi ot ami posi adaj gcymi ot war
instrumencie pochodnym, w szczegdblnosSci pI
kontr ol e otiwaakrésie te¢o inptromenta. |

14.W przypadki gdy | i mit pozycj.i ustalany w d
ust.2dot yczy produkt édw energetycznych sprzed
powi adami a o] wprowadzonym | i miyci@r glRRqemwc |
Regulacji Energetyki.

15.W przypadku gdylimit ustabony w drodze decyzj i, o kt
dotyczy instr unpdelna o6kwt Oproycchho dinnyssttg u ment em b a
1) paliwo lub energia w rozumieniu ustawy z dnia 10 kwietnia 199¢ Prawo

energetyczne Komisja z awi adami a mi ni straenardidasci wec

ws poOt pr aetyineakrgsieni m
2) produkty rolne Komisja zawiadamiaminista w a Segadw s pr aw r ynk

rolnychi  ws p 6 & pimvatgmuzpkeesie

Art. 32d. N a zagdani e Komi sj i przedistawjciela osaby o wa z r
uprawnione do reprezentowania podmiotu finansowego lub podmiotu niefinansowego
|l ub wchodzgce w sktad ich statutowych org
pracy sa o0bo wiiegszpaonr eztgmtekaza, wa kosziztych padi ot 60 w,
kopi i dokument 6w i i nnyc hi @gisensnych lkdustnychn f or m

wyjasnien w zakresie nadzoru sprawowanego
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Art.322.1.Jezel i jest to niezbedne dla zapewn
rynku oraz bézpit @c zkaimsitsvjaa omo z e, w dr od:
podmiotowi finansowemu lub niefinansowemu:

1) zmniejszenie wielkos$ci ot wartych pozyc]j

pochodnych lub

2) zakazacé¢ zawierania transakcji wnentua kr e s i

pochodnego.

2.Pr zed wydaniem decyzji, o] kt 6r ej Mo W e
Europej ski Ur zagd Nadzoru Gietd i Papiero
nadzoru innego panhstwa cztonkowskiego o z
mowa w ust.l , przekazujgc jednoczesnie informac
i mi e i nazwi sko | ub nazpvedifaotrune ) woajesd eldtzd
by¢ zastosowane S$rodki, a takze i nf or mac
zgodnie z art32c us t . 3, o rodzaju towarowego instr

limit dotyczy, a tkearky#ta@u pmez podmiok wyt gczeni a ze St osc
pozycji orazprzyczynach ego wyt aczeni a.

3.1 nf or ma c jce mowa w lst. @ Koynisja przekazuje Eurajskiemu
Ur zedowi Nadzoru Gietd [ Papierow Wartos
nadzor u i nnego panmitevap @&zdiosmjk o preetd &d® god
wydania decyzji.

AW przypadku otrzymania przez Komi sj e
panstwhonkowski ego o] wprowadzeni u przez
wi el kos$ci ot wartych pozycj.i w zakresie t
zakazu zawierani a transakciji w zakresie
pochodnego $r odk 6 vwodwiotb fsnansoweka lebsnlefmansogeyo,
Komi sja moze wobec tego samego podmiotu ze
1. W takim przypadku Komi sja =zawiadami a
Papierdow Wartosciowych o ,miocegn@mdey wprzowvRald zgya
przed wydaniemelcy z j i , o ktodrej mowa W ust. 1.

5W przypadkki, gadyktsadroydc h ,motyez p rwo dwsktt .6 w1l
energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym Komisja powiadamia o
wprowadzonych Srodkach Agye n ©f @ a ndoow sRpergauw
Energetyki.
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6.W przypadkhk, godyktséroydc h mo watowarowyck t . 1,
instrument 6w ¢lozhbtdaygbh iIinstrumentem baz

Komi sja przed wydaniPerne zdeescay zUriz grtgetykReeggau | capci |

7W przypadkhk, godyktsdroydc h , matyeza towarowyck t . 1
instrument 6w @b ah okdtndyrcyhc h i nsttowayneolmne em b a
Komisja pr zed wydani em deeiigtip wt azSagoide gpeaw o pi ni
rolnictwa.

8. W przypadkugdy k§r ood kt 6rych mo watowarowychs t . 1,
instrument ow ghbah&kdmwyglch i nstrunmaeaniezn baz
wskazane w ust. 67, Komisja przed wydaniem decyzjiz asi ega opi ni i w t

mini stra kierujagcego dziatem administracj

wydobycia | ub obrotu okreslonym towarem
Art. 3. 1.Fi rma i nwestycyjna | ub spdétka prowa
organi zuj acyy saylstteernrmaodolywat u | ub podmi ot p I
pl atforme obrotu, kt ry dopuszcza do obr
uprawnienia do emisj.i l ub zwigzane z ni mi
1) podgedo publicznej wi adomo$ c nformagynejpo $r edn
kt 6r e mowa w art. 58 ust . 1 ust awy

Ssprawozdani e zawierajagce zbiorcze zeste

poszczegdl ne podmi oty w odni esieniu

i nstrument 6w p orcahwondi neync hd ol ub miusp i l ub [
pochodnych, bedgcych przedmi ot em obrot
uwzgl edhi emabgmdt ugi ch i krotkich pozycj
od czasu poprzedniego sprawozdaazbya, proc
ot wartych pozycjiildlcabkabdeép kbaseaqdrmi g
kazdej kat egor,i ia zigaddmestoesprazvozdasid Komigji i
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i F

2) przekanje Komisji co najmnej raz dziennieoraz nak a zjdeej zgdani e kom
zestawienie pozycji posiadanyeh ramach tego systemu obrgiizez wszystkie
osoby, w tym cztonkébw | ub uczestni koéw or
2. W przypadku gdy firma inwestycyjna zawiera transalgjza systemerabrotu

instrumentami finansowymi na terytoriunz&zypospolitePolskiej lub poza systemem

obrotu innego panskwéar geh cspk ot eodMaireogveem i n st
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pochodne, uprawnienia do emisji l ub 1 ch i
obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi na terytorReeczypospolite]

Polskiej]l ub w systemie obrotu i,dAnudgopopgaredinwa z
zawieraniutakich transakcjifirma inwestycyjna przekazujgaz dziennie organowi
nadzoru wtasciwemu dla systemu obrotu i n:
Rzeczypospolitej Polskiéj u b  or ganowi muald gystemu obvotu nisegoi w e
panstwa cztonkowskiego, w ktdérym te, instr
lub w przypadku gdy towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub ich

instrumenty pochodne znajdujag sie w obro

finansowymi kil ku ogragiasnowic zn aodmkeoems ww ichég d b w
na naj wi eksabr owarl utmem i nstrumentem fi nans
pozycij.i w zakresie tych instrumentodéw fina

kontrakt ow bedagcych przedmiotem obrotu po:
j €] Kkl ient 6w, z g oahia608/2024, aaw stosownych przypadkach r z g d z
zgodniezart. 8mpor zgdzenia 1227/ 2011.
33.Czt onkowi e rynku regul owanego, al terr
zorgani zowane ] pl at {f ea nmaymnieprhzr dziennie fipmiez e k a z u
i nwestycyjenepr dwad zsgpcéetjc rynek regul owany s
wtasnych pozycjach w kontraktach termi now
regulowanym, alternatywnym systemie obrotu lub na zorganizowanej platformie obrotu,
a takze o pozwytcgvwa.ch swoich kIl ie
4.1 nf ormacj e, o kpklrigedh movealwaodzyae aan e 1
1) firmy inwestycyjnelub instytucje kredytowe
2) fundusze iIinwestycyjne, alternatywne spoé
i nwestycyjnych, Z a uszeg zhgraniczae; Wmijie AR Sub), fu
zarzagdzajagcy z UE w rozumieniu ustawy o
3) inne instytucje finansowe, w tym zakt ad
lub towarzystwa emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
4) w przypadku uprawni en do emi sj i Il ub :
pochodnych- operatorzys t at k 0w powi etrznych, o ktory
ustawy z dnia 12czerwca 2015 r. o systemie handlu upmemiami do emigji

gazoéw ciepl daubi apnoydcmhi ot y prowadzagce i ns



33)

5)

1)

2)
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kt 6rych mowa w art. 3 pkt 16 tej ust a
okresl one w art. 69 ust. 2 pkt 3;, ktoryec
inne poanioty.

5, Sprawozdani a, o kktf§orazecestawienjavkat avr ywesh . mdwa
ust. 2, zawierajag rozroznienie miedzy:
pozycj ami zidentyfi kowanymi |jako pozyc| €

bezposSredni o zwigzameozaadzi at alnoscia he
innymi pozycjami.

6.0bowi gzek, o] ktdrym mowa W ust. 1 p |
strument 6w pochodnych bedacych papierami
7.0bowi gzki, o ktdérych iBowaniw uwuWottyckagpktb

i nstrument Owbeglactyadnymxapi er a mi wartosci ow

iczba wyemitowanych papierodéow Wwartosciowyc

w art. 48

a)

b)

d)

w ust.2 pkt 2otrzymug brzmienie:
»2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu lub na
zorganizowanej platformie obrotu w zakresie st r ument 6 f i nans .
w ust.3 pkt 2otrzymug brzmienie:
,2) dokonywa¢ rozliczeni a i rozrachunku 1
systemie obrotu instrumentami finansowymi;
w ust . 5 akt3Jwobdzmignes: si e p
,3) prowadzi ¢ dziat al nos¢ pol egaj gca na
udost epni amwitramsakcjach,or mac | i
po ust. 5a dbddhbrzmenisi € ust. 5b
, DHraj owy Depozyt mo z e prowadzi ¢ d.
Swiadcuesihigg w zakresie udostepniani a [
uzyskaniu zezwolenia Komisiji.
5cWni osek o udzielenie zezwolenia na p
na Swiadczeniu ustug w zakresie udostepr
spetwyimoégi , o kt 6 d3llcpht H4méwa w art .
5dKomi sja odmawia wudzielenia =zezwol en
pol egajagcsSwi adczeni u ustug w zakresie

transakcjach w przypadkach4. b, ktorych mo



€)

f)

9)
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ust. 7 i 8 otrzymujag brzmienie:
.. Zadani a, 0 ktoryechoramoush 2 iwst. @3pkt2i3,1 pkt

moga by¢ wykonywane takze przez spoét ke

od Krajowego Depozytu, kt or ej Kmreej owy D
umowy wykonywani e czynnosSci z zakresu
niezwtocznie informuje Komisje o zawarc

kt remu | est przekazywane wykonywanie ¢
jak rowni ez ni e Xwimo sz i eo izmfioarnmuej el ub r
umowy.

8BPrzekazanie przez Krajowy Depozyt Wy
zadan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 al6@b
przekazanie czynnos$ci z zowilednewust.2p@Ekidan, c
3 albo w ust. 3 pkt 3,

w ust.12 pkt 1 otrzymuje brzmienie
1) w zakresie rodeatyczgdymr ransakcij. [ or
zabezpieczani a p-tpyrrereg $hmouij e r sploit kzaen kit

Depozyt przekazaetywngadoaywanizakresu zac

w ust. 2 |l ub wust. 3 pkt 2 i 3, ktodéra v

mi ej sce Krajowego Depozytu oraz podmi

fundusz rozliczeniowy, o Kkt dymyowamowa W

w art. 68— w przypadku jego utworzenia przez Krajowy Depdzyt
ust . 14 i 15 otrzymujag brzmienie:

,214W przypadku zawar ci a umowy, o] kKt ol
przedmi otem jest przekazanie wykonywani &
mowaw usSt . 2 |l ub wust. 3 pkt 2 i 3, Kraj o\
kt 6r ej zostato przekazane wykonywanie |
wchodzgce w sktad funduszu rozliczeniow
skt ad fundus zu, art.068—kw pozypadku jegm wiveorzewia przez
Krajowy Depozyt.

155 Rada nadzorcza spot ki, kt 6r ej zost at
z zakresu zadan, o k&ldrmst@ b usto3whkt2 w3, nast . ]
wni osek zarzagduat egguwslpadmikn , wwkdnwawany c h

kt 6rego stosuje sie odsHdbwiedni o przepisy



—45

34) w art.68a:

a) ust. lotrzymug brzmienie:

1.Pr zez Il zbe rozliczeniowg rozumie Si ¢
technicznych utworzony w celor gani zacj i i prowadzeni a
zawieranych:

1) w systemie obrotu instrumentami finansowymi lub

2) poza systemem obrotu instrument ami fi
instrumenty finansowe- ] ez e | | na podstawie przepi
obowi gzkowi rozliczenia przez podmiot

b) wust. 4zdanie drugi®trzymuje brzmienie:
., Spo6t ka prowadzagca izbe rozliczeniowa

w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej, odpowiednio

rozlic z a ¢ |l ub dokonywac¢ rozrachunku i nnych

transakcji zawartych pozystemem obrotu instrumentami finansowymi.

c) po ust. 4 dodaje sie ust. 4d4a w brzmieniu
, 48p6ét ka prowadzagca izbe rozliczeniow
uzestniczy¢ w rozrachunkach dokonywanyc
zasadach stosowanych w przypadku rozractl
niezbednym do realizaedh;. zadan okresl ony

35) w art. 68c ust. 2 i 3 otrzymaprzmienie:

, 2S.ptok a prowadzagca i zbe rozliczeniowa o]
pt ynnosci rozliczania transakcj. zawieran
rozliczania transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu Ilub na
zorganizowanej platformie obrotumo 2 e or gani zowac¢ system zab:¢
rozliczania transakcji zawieranych w tym systemie albo tej platformie.

3.Spo6t ka prowadzagca izbe rozliczeniowag ma
zawieranych na rynku regulowanym, w alternatywnym systeohbeotu lub na
zorgani zowane ] pl atfor mie obrotu w Z Wi gz
systeméw, o ktdérych mowa w ust. 2, zgodni e

36) w art. 68d ust. 5 otrzymuje brzmienie:
., dl.zba rozliczeni owa mo z e rowni ez na f

organi zujacym alternatywny system obrotu



37)

38)
39)

40)
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prowadzi ¢ fundusz zabezpieczajagcy prawidt
l ub na tej platformie.”

w art. 69w ust. 2

a) wprowadzenie do wyliczeniatrzymuje brzmienie:

,Dzialalnos¢ maklerska, z zastrzezeniem art. 16 ust. 3 i 4 oraz art. 70, obejmuje

wykonywanie czynnos$ci polegajacych na:”,
b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,3prowadzeniu alternatywnego systemu obr
¢cc dodaje sie pkt 9 w brzmieniu:

, 9prowadzeniu zorgani zowanej pl atformy o
uchyl a69a69%¢ ar t .
po art. 69al 0 d a J e 69549w bezmiéniu:

LAt 6. Komi sja wydajac zezwolenie na prowa
obrotu moze na wni owspeiks aféi rfmyr men wleos tryecjyg snterj
wart. 7qust . 1, jezeli spetnionegssglpk2zdunki ,

Art. 699. 1. Dom maklerski mo z e prowadzi ¢ dziatalnos
Swiadczeniu ustug w zakr eassakejachy goouzyskarpun i a n i
zezwol enia, o ktcdbrym mowa w art. 131

2.Zezwol eni e, o kt &r ymo 2n® wlay v wd zi. e |11a3nle
udzieleniem zezwolenia na prowadzenie dzi a

3.W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prbwae ni e dzi at al

makl er ski e] Komi sja moze udzieti¢ zezwol en
Art. 6%h. 1. Dom maklerskimo ze $Swi adczy¢ ust ugi posr e
umowy | okaty strukturyzowane] l ub wykonyws

o k tmobwaavjart. 69 ust. 2 pkt & odniesieniu do lokat strukturyzowanych.
2. W przypadku gdgom maklerskvy k onuj e czynnos$ci,, o ktoé
przepisyart. 3a, art. 13b, art. 73 ust. @at. 76, art. 82a ust. lart. 83 ust. 7art. 83aust.
3a-3fi ust. 44d,art. 83b ustl-3 i 7-12 oraz art. 83e83 stosujes ioed powi pdni o. "~
w art. 70:
a) wust. 1
- pkt350trzymujg brzmienie:
,3) podmi ot 6w prowadzagcych dziatalnosc¢ r
dnia 2 Ilipca 2004 r. O swobodzie d
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dziatalnos¢ makl erska, wykonujagcych
W sposoOb pwwazwbgakoy z ipatoaMardazsomiay, d z
wykonywani e tpydh egay oo £dub yasadmpr zepi ¢
etyki zawodowej chyba ze wyrtzaecpziasjyg ¢ tneo z | i
wykonywania tych czynnosSci ;

4) podmi,otkbwore sposrdéd czynnoSci Wy mi
wykonuj aewgtgporosci okres$l one w art.
przedmi otem sg instrumenty finansow:
pochodne | ub uprawnienia dojemeskji
instrumentem bazowym cchy uezryaewieo Secnii a
sg wykonywane w ramach:

a) funkcji animatora rynku lub

b) ¢ z t astwk lub uczestritwa w rynku regulowagm lub
alternatywrym systenie obrotu, lubb e z posr edni ego el ek
dostepu do systemow obrotuz instr
wy j a tpedmetnwiiefinansowgh,o kt 6r ych mowa w &
1 rozporzagdzzawiaecRaSIFdyoOK ,t ych <czy
transakcj e, o ktorych mozna obiekt
ryzyko bezposrednio zwi gzane z d :
dzi at al nordecsiige wazalgdzani a tyehkt ywam
podmiob w ub gr upy, attpodikioydube j nal ez

c) stosowania techniki handlu algorytmicznego 0 wysokigj
czestotliwos$ci, lub

d wykonywania zIlecen nabycia | ub zby
narachunekdajc e go awtygnperziee zestawiani e z

5  cztonkodw Europejskiego Syst emu Ban
krajowych podmi ot ow wykonujagcych pod

- popktbhdodaj e sie pkt 5a i 5b w brzmieniu:

, b@yganow publicznych np @awodttaungyicehm dpou b2
|l ub uczestniczgcych w zarzgdzaniu ¢ty
pieniezne pochodzagce z tego dt ugu,
udzi at em panstwa, kt orych przedmi o



5b)

. 1

11)

uc
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prowadzenie dzi atubjeshtzovéicg z agnoys pzo draa lr v
pakietu wudziatdédw w innych podmiotach
Europejskego Mechaniznu St abi | nogch mi ¢ didy nyelmrno d o w
instytucj finansowych utworzorych pr z e z dwa l ub Wi e cC €
cztonkowski e, kt 6r ych c défasowegotulst ur u
Swiadczenia pomocy finansowej na r ze
sie w trudnej ,$wytbuaw st ofsiumaknus odve | kt
zagrozenie wystagpienia takiej sytuac

t 10 i 11 otrzymujag brzmienie:

@Podmi,ot Kwosrred ds pcozynnosci wy mi eni onyc
wy k o wwyjt @ cczznyinen o § ¢ i okresdl one w art.
przedmi otem sg towarowe instrumenty

lub instrumenty pochodne,kt 6r yaoaktr ument em bazow

uprawnienia dee mi s j i , w t ym ratychnmsttumantdoly r y n k

ubpodmi ot 6w wwk amunagdhycihch podst awow

gospodarczef zynnos$ci okr e$ pkblr2d 49ynaazedz. 69

klientéw korzystajgcych z wuslbug $wi

dost awcow tych podmi ot 6w, kt 6rych
instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji lub instrumenty pochodne,

jezel i i nstrumentem baz,¢wyaezlysmn ouspcria v

te:

a ni e S g wykonywane w r askieg dub dzi a
czynnosci, o Kkt Or ylaobhanimetoveaynkworazr t . 7
maj g charakter dodat kowy w stosun
dziatalnos$Sci , przy czym <charakter
podmi ot 6w jest ustalanynodcpodsuawy
kapitatowej, do kobrdzr ej te podmioty

b) ni e S 3 wykonywane W ramach wy kor
algorytmicznego 0o wysoki e] czestot

podmi ot 6w $Swiadczgcych ustuge doradz

prowadzeniem d zi at al nosSci regul owanej ni
makl erskg, o ile Swiadczenie tej wust

hyl a s13e pkt 12



b)
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— w pkt 14 kropke z astdeag ] elf sbrgmiediu: eldbn i Kk i
, 1B6peratorow statkdowr polwi mowanwchrto 3
z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow ci epubpodimiamty@vra dz gcyocoh kitndsrtyaclha
mowa w art. 3 pkt 16tej ustawy wy k o n u jsgpooyScrhd6d czynnc
wymienionych w ar 69 ust. 2wyt gczni e czynnos$ci okr
ust . 2 pkt 3, kt rych przedmbat ezne s
czynnosci te sa wykonywane w ramach:
a wykonywania zlecen nabycia |l ub zby
na rachunek dlabj gcego zl eceni e,
b) wykorzystania techniki handlu algorytmicznego o wysokiej
czestotliwos$ci;
16) operatorow systemu przesytowego, o]
ustawyz dnialO kwietnia 1997 r— Prawoenergetycznewy Kk onuj gcy c h
w celuwykonywaniaz adan o@pzyrmnodai , o ktorych
69 ust. 2maj gce za przedmiot t owa@azowe i
podmi,otlotwér e w wyykm naa lgr ecselyaeaizagic i
powierzoejpr zez operator ow cat odhcyibal ude c
czynnosSwykamrywagne w ramach operacj.i
tym na pl atfor mie obrotbhedpcygmami
instrumentami finansowymi
17) central nych depozytdédw wamiwdrgzvwk u war
wykonywani em 2z g dvaakim yest o gokzewazaney
przepisghr o0z p or 20092@1é'n i a
poust. dodaj e slgwbrzmieniu: 1 a
, LBrzezwy konywani e czynnos$ci w sposdéb ok
ust. 1 pkt 3 r ozumi e si e spetniani e warunkow
rozpor 201d/266 ni a
1b.Pr zez wykonywanie wytltagcznie czynnosSc
3, o ktérych mowazwmiustsi d m&wnilddz wyko
ramach transakcji pomi edzy podmi ot ami z
mowa w ust. 1 pkt 10 lit. a.
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lc.Przez bbar akter dodat kowy czynnosSci w

przedmiotu dziatalnosSci ,,rozkmdbeymi mowp e
warunkow pr zewiokzpioa wydedgowamwm Komisji (UE)
2017592 z dni a 1 grudni aymdy¥rektryweuzhRaprel an
Europejskiego i Rady 2014/65/ UE w odni e
technicznych dotyczagcych kryteriow pozw:
by¢ uznawana za dziatalno$§é¢ dodat kowag w:
(Dz. Urz. UE L87 z 31.03.2017, str. 492

ldPodmi ot vy, o] kt érych ,powadwr azspoczle
wykonywani da nd oymmug ciKomi sje o zamiar ze
Wprzypadku zamiaru korzystania z wyt gcze
pr z e k &amusjiign f oranaz g mi ar ze Kkor z wddananeila z w)
mi esigca od dnia dokonania obliczeni a,
2017/ 592, jednakei poédoi@eni.a 30 kwietnia

le. W przypadku braku stwierdzenia podstaw @dorkz y st ani a z wyt g
kt rym mowa w us sk} @nibgkkotudziel®nje zegveokkmaina t
prowadzenie dziatalnosSci makl erskiej, w
kt 6rym podmi ot t e i dinfoymlace pgbdoievz asz & alpo z + o 2z
zaprzeste w tym terminie wykonywania czynnos
przypadku ztozenia wniosku o udzielenie
makl er ski e] czynnosci objete wytgczenien
do dnia wydania deayi ostatecznej vwprzedmiociez t o zonego whni osku.

If.Na zgdani e Komi sj i l ub ] e upowazn
uprawnione do reprezentowania potumi ot 6w,
wchodzgce w sktad jej st at unimodmiotamiwor gano
st osunku pr aecsy,o razjiaagprzeia ¢, @x koszt tego podmiotu,
kopedokument 6w i i nnych noSajipgetmmychilubf or ma
ustnych wyjasnien w zakresie korzystani e
czyczynnos$ci maja charakter dodat kowy w
dzi at alnosci

lgKorzystanie z wytaczenia, 8010 K17Z,0r ym r
upowaznia do korzystania rowniez z wyt g

niezalezneeuodzygyhaoda&t okresl’"onych w art
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c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
AW zakresie wykonywania czynnos$ci, o]
-7, do banku, o ktoérym mowa w ust. 2, st
1,21 6a art 73a73d,art. 74b-76, art. 7981d, art. 82aart. 83a, art. 83b83, art.
86 ust. 2, art. 90art.933 0r az bezposSredni o obowiagzuj g
Europej skiej odnoszgce sie do prowadzeni
czynnos$chmowaw att6d usty Zpkt1, a w zakresie nieuregulowanym
w tych przepisach stosuje sie odpowiedni
r-Prawo bankowe.”
41) art. 72 otrzymuje brzmienie:
., Ar7f2Prze z of erowani e instmoumentedow i fei mpaordeq

na rzecz emitenta papierdédw wartosciowych,

sprzedajagcego instrument finansowy czynno

podmi oty instrumentow finansowych, przez

1) prezentowanie w dowolnej fomi e i w dowolny sposodéb wuc
emitent a, wystawce | ub sprzedajagcego, i
warunkach i ch nabycia, stanowigcych wyst
o nabyciu tych instrumentow | ub

2) posSrednickewari uw instrumentow finansowy
podmi oty w wyni ku prezentowania infor mac

3) prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w
dowol ny sposoéb, udostepni anygph zedaijdgc eg

informacji w celu:

a) promowania bezposSrednio |l ub posrednio
lub

b) zachecani a, bezposrednio | ub posred
finansowych’;

42) wart. 73:
a ust . 1 i 2 otrzymujag brzmienie:

, IPrzezwy k onywani e z|l ecen nabycia | ub zb)y

rozumie sie nabywanie | ub zbywanie ins

zl eceniodawcy | ub dokonywanie innych cz

skut ki, kt rych przedwd otem sa instrumen
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2Wykonywanie zI|lecen nabycia |l ub zbyci .
rowni ez polegaé¢ na zawieraniu na wtasny
instrument 6w finansowych ze zl eceniodaw
charakterze, w t ymdaswcryz ed asy r uznmeenct edbnw
emitowanych przez sprzedajgcego, |l ub wyst
uchylust.3si e
w ust. 4wprowadzenie do wyliczeniatrzymuje brzmienie:

,,W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2d do:”,
uchylust.5fsi e
poust5ldodaj e sie ust. 5i w brzmieniu:

, DFi.r ma i nwestycyjna moze wykorzystyw:
przez klienta in a | e z g c einswumenty finargawe w przypadku gdy w celu
wykonania zlecenia tego klientgest ni ez bedne wpsrtzeereo wf e nme
i nwestycyjna odpowi,edniego zabezpieczeni
poust.6d odaj e <s6Cwbrzmeriu: 6 a

, 6BIL r ma i nwestycyjna Swiadc z apesd ust u
obowi gzana, z6rodxmnp eer 2@lHFCE NniIs®BITsowac r oz wi

procedury zapewniajagce niezwtoczne, uczci
klientow w stosunku do zlecen innych kI
i nwestycyjnej, obejmujgce zapewnienie mo

czasem ich przyjmowania.

6b.bWprzypadku gdy zl ecenie dotyczagce ak
W systemie obrotu instrument ami finanso
klienta warunki jego wykonania (limitceny) i e moze by¢ wykonane
po jego przyj ectiyuw ypgrnzae zw fziwingez kiun we swar un
rynku, firma inwestycyjnaj e zkelliie nt nNi e pdesttodbmavwigtz ahn a a
upublicznic¢ war unki tego z|l eceni a w S
uczestni kéwywwmoémgy nkppubl i czni eni a avasuek @wa
spetniony w przypadku,0z@ok 28ldfgedB nmawa w a

6c.Pr zepi su wust. 6b nie stosuje sie do
nor mal nag wielkoscig rynkowa rdolzap od azmgydczhe na
delegowanego Komisj(UE) 2017587z dni a 14 | ipca 2016 r

rozporzgdzenie Parl amentu Europejskiego
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do regulacyjnych standardow technicznyc

przejrzystosci dl a sy gnych moédmieserburdo akaji, i fil

kwitow depozytowych, funduszy inwestycy]j

podobnych instrumentdédw finansowych oraz

transakcij.i na okreslonych akcjach W sy

podmi ot u systematyczni e i nternal8T zuj gcec¢

31.03.2017, str. 397 pod warunkiem uprzedniego poinformowania Komisji przez

firme inwestycyjng o zamiarze odstagpien

mowa wtym przepisie ;”

43) poart. 73dod aj e s+7&d wdnzmieniu:7 3 a

., Ar7f3al.Fi rma i nwestycyjna $Swiadczagca wustu
| ub zbyci a i nstr ujese obovd vg z d B a0 apnosdoj weycci ha WS z
uzasadnionych dziatan w ceWwwyniukgw kadlna ak Imio
zwi gzku z wykonaniem zI| eaweens ac zlklgitkeénmto & c i
instrumentu finansowego, koszty zwiagzane
transakcj i, prawdopodobienst wo zawarci a t
Zlecenia jego charakter

2Przepi sow wust. 1 nie stosuje sie W pr z
warunki, na jakich zlecenie nzao s wykotane.

3W przypadku gdy firma inwestycyjna pos
systemuwykonywania zlecenia w odniesieniu do danego instrumentu finansowego
okresl ani u mozlIl i wi e najjeseplsawigapz amyan i kwz gd
rowni ez wielkos¢ optat, ktdre nadzéasatye byt y
wykonani a z| ec e nponéesionekwi praypadkuz voylsohaaid zldocenia w
danymsystemie

A4W przypadku gdy zlecenie sktadane | est
najlepszy wynik okresla sie w ujeciu ogbol
finansowego or az vkkosani¢mitransaka ib @ 7 anmu ywsgdikie z h
wydat ki, j aki e klient poni 6stby w zwiagzku
optaty transakcyjne, optaty z tytutu rozl
ponoszone na rzecz pacdmicytchw wt wye&koinam i wc zd

5W zwiagzku z kierowaniem zI|l ecen do S

finansowymi lub innycts y s t evgkormwaniaz | eceni a firma i nwest)
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przyj mowac jakichkol wi ek Swiadczen pi eni
narug at yeppbowi gz ki ZwWi gzane z zarzagdzani em
przyj mowaniem $Swiadczen pienieznych |l ub ni

6W odniesieniu do instrument 6w finanso
obrotu, o ktorym mowa w ab600/20143y3tem abrbtu ar t .
i nstrument ami finansowymi |l ub podmis@t Sys
obowi gzane podawac¢ nieodptatnie do publ i c:

raport dotyczagcy sposobu, systepeaW odniesignikuo ny war

do kazdego i nstr apod ohegmujefi hhanmawpgo dot ycz
instrumentu finansowego, kosztdw zwigzanyoc
transakcji oraz prawdopodobienstwa zawarci

7.Przepisust. 6stopue si e r Owni ®ys tdagk@vvanaz e & @ n
w zakresie instrunphnit wokriteyamsepm®y eps ag ina, J
przedmiotem obrotu w tyrsystemie

8.Podanie przezsystem wykonywania z | ec e n do publicznej
informacji, okt 6r ych mowa ,wastsdgpuj@ iz @awadgl edni
rozporzagdzenia del e awbdaze dnia 8 Kzermdas2pli6 r. ( UE)
uzupetltniajagcego dyr ekt ywe Ra@ya 20L44661EE twu Eur
odniesieniu do regul acyjnych standar dow
publ i kowanych przez systemy wykonywani a
transakcji (Dz. Urz. UE 187 z 31.03.2017, str. 1h2zwanego dalejr o z por zgdz e ni
2017/5%B".

9.Firma inwestycyjna jest obowi gz ana i nf oo mystemael K1 i

wykonywaniajego zlecera.

Art. 73b.1.Fi rma i nwestycyjna $wiadczagca ustu
l ub zbycia instrjestobowd \gzanmansowyolwi ¢ i wec
w celu wykonania obowigzku, o ktdoérym mow,
dot yawaa oe przestraeganipo |l i t yki wykonywania zl ecet
2Polityka wykonywania zlecen w to@dwi esi e

finansowych obejmje informacje osystemachvykonywaniaz | eceh wykor zysty
przez firme inwestycyjnnpgodr awadkeg yprezyadaobk
wyboru tegosystemu W pol ityce wykonywania zlecen f
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najmniejsystemywykonywaniaz | e c e n , kt 6re wedtug racjona
umozl|liwiajg uzyskanie mozliwie najlepszego
33Przed =zawarciem umowy o Swiadcfismani e u:
inwestycyjnaprzekazje, zgodnie z art. 66ozpo r z g d 20&7/b65aklientowi lub
potencjal nemu kKl ientowi i nformacj e dot yc
|l nformacj e otdpowi spmisd bvwyz @zengyotio wyr, zjyast e pny
klientowi, ] a k zl eceni a bedag wykonywarmeed przez
rozpoczeci em Sfimaandestycgjmuizyshkujeizsgtoudgei k1 i eent a na
przez firme polityke wykonywania zl|l ecen.
AW przypadku gdy polityka wmdiniywa $ ¢ ia
wykonywani a gysteanene robrotp drstaumentamindnsowymi, frma
inwestycyjna uzysjeu pr zedni g wyraznag zgode Kklienta
poza systemem obrotu instr umenmiaenti cfhianraankstc

ogl ob dotyczy¢ poszczegolnych transakcji

Art. 73c.1.Firma inwestycy na $Swi adczagca ustugi wy k on:
l ub zbycia instrument 6 wedfoi npaunbsloiwyzcnhe js pwirazd
odniesieniu do kazdej kl asy instrumentow

wy k az pi eci usyrmsa jelwgkompnvanac dlecenia, ustalonych przy
uwzgl edni eniu wol umenu obr ot u systeneeabloiuz o wa n €
instrumentami finansetepmr zgde,omazr amdé D& miat
ojakosci wykonanych zl ecen.

2Podanie przegzyfjngmedoi pwesi cznej wi adom
mowawust. Llnast epuj e z uwzgltedpoerR@lég/mbpraepi s o\

Art. 73d.1.Fi r ma i nwestycyjna $wiadczgca ustu
l ub zbycia i nstr ume njesaume zf n onsaén swadvry @ o nmyocnhi t 1
dotyczgcych wykony waaltykbw yzkl oencyewia nii as tzol seocweann e

2.Firma inwestycyjna informek | i ent a o kazdej | ®razot n e |
poltycewy k onywani a zI|l ecen

3Firma inwestycyjna musi by¢ w stanie uct
zl ecenie zostato wykhoremgpe hai godmi svyXk owyg wano

A4Wykonani e obowi gzkow, 0 -Xtn@rsyt®lpujmowa
uwzgl edni erozpeeand 2 M/36D 7

4) uchyl a sie art. 74 i art. 74 a,;
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45) w art. 74h
a) ust. lotrzymuje brzmienie:

, IPt zyj mowani e i przekazywanie zlecen
finansowychpolega naz o bowusgizanf i r my dorpmagmowapi@iyj nej
przekazywania zIlecen nabycia | ub zbycia ins
1) przyj mowani e [ przekazywani e zl ecen

finansowych do innego podmiotu, w tym do emitenta instrumentu

finansowego, wystawcy instrumentu finansowego lub sprzedac ego t ak
instrument w celu ich wykonania lub
2) kojarzenie dwoch | ub wiecej podmi ot 6w
transakcji miedzy tymi podmi ot ami
b) uchyl a ;sie ust. 2
46) poart. 74d odaj e sT4Rwl@amteniu: 7 4 d
» Ar74d.Nabywanie | u b Zbywani e na wt asny rac.
finansowych polega nanabywanu lub zbywanu i nstr ument 6 wwef i nans
wt as ny m albomnyehcizuy n achoyw o tychf awvnowazne skut ki
wcelupet ni eni a f uubw celuwykanania nezdnia klienta
Art. 74e.l.Fi r ma i nwestycyjna nabywajgca | ub 2z
przez wykorzystywanie handlu algorytmicznego opragew wdraza i stosije
adekwatne oraz skuteczne rozwiagzania majac
1) zapewnieni@dpor nos$ci [ wy d aj ntelédnformatycznychw z e n |
stopniu odpowiadajgcym skal. prowadzone,j

progom transakcyjnym

2) zapobiezeni e ni eprawi dt owemu wpt ywowi
teleénformatycznych nasprwn y i bezpieczny obrét instr
szczegobl nosSci przez ;kierowani e btednych

3) uniemozliwienie wy k or z vy steleaforinadycznych 2vg d z e n

sposo6b naruszajacy przepisy rozporzagdze
obrowu instrumentami finansowymi;

4) zapewni eni e ciagtosci obstugi or az
telenformatycznych wykorzystywanc h  w pr owadz one|j dzi at al
2.Firma  inwestycyjna monitoje dz i at ani e ur zagdzen [

teleinformatycznych przeprowadzatestwyz akr esi e ocenchd pir aiwa it @ v
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w celuwu identyfi kowani a [ el i minacj.i pot
wymogow, o ktorych mowa w wust. 1.

3. Wprzypal k ach okr es| onfigjma mwestycyjnastosujewhrunki 2

ogani zacyjne, o0 kiBvoypbr mpadvaemwi ardel dgowan
2017589z dnia 19 |l ipca 2016 r. wuzupetltniajagceg
Rady 2014/ 65/ UE w odni esieniu do regul
okres$l ajgcych wymogi organi zacyjne dl a fi

algorytmiczny (Dz. Urz. UE L87 z 31.03.2017, str. 4),7 zwanego dalej
,Fozpor z290/B8ni em

4Fi rma 1inwestycyjna, ,imdormkj¢é o rij s jneo wlau bw our
nadzoru panstwa cztonkowskiego wtasciwego
i nstrument ami rfeijnafnisroomay mji e stkt®z1i ofakcieem | u
wykorzystywani a handl u al goryt milbzamego v
zaprzestaniu wykorzystywania handl.u al gory

5.Firma inwestycyjna przekazuje Komisji infformaageot yczgce model u
al gorytmicznego wykorzystywanego W prowac
spetnienie warunkow,t 1a 2. I0tzaianjecrhodelmdandlu w U S

algorytmicznego wykorzystywanego w prowad

nezwt ocznie informuje Komisje.

6. Firma inwestycyjna dokumeme c zynnos$ci zwigzane z wy
handl u al gorytmicznego w prowadzone,] dzi
wykazani e spem, nioerkitad rwarhumowva w ust. 1 i :

7.W przypadku gdyfi ma i nwestycyj na w \pwykoozysajd z on e |
techni ke handlu algorytmicznego o wysoki e]
wust. Gobej muje roéwniez chronologiczng rejes
wraz z ich parametrami odniesi@i em do notowan i nstrument
systeméw obrotu i nst rau oteagkighegethok ehb oz o wy mi
wykonania, modyfikacji, odrzucenia lub anulowarfi@ma inwestycyjna przechave
Zlecenia wsp 0 s 0 b ony wrare 28r o0 z p oeniaz281F/589 przez okres w nim
wskazany

Art. 74f. 1. W przypadku wykonywania przezfirme inwestycyjrg C Zy nno S c i

animatora rynka wykorzystiniemhandu algorytmiczrego firma inwestycyjna
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1) uwzgl epdyinamos ¢, skal e i s p e cigsfrumkngamid a n e g «
finansowymi or az wt asci wosci danego i
przedmi otem czynnoS$ci ani mator a;

2) regularnied ost ar c zéai nphtymumehnt owi f 1 n mkegoo we mu

mozna racj on alnymeceluoveykomj& ¢ vy 8 n 0 Satora wa ni m
sposoéb <ciaggty, pgpdzi nmkrwewsSlramachi ol ow.
finansowego prowadzonych przez system obrotu instrumentami finansowymi;

3) zawieraz podmi otem prowadzagcym Ssystemw obrot
formie pisemneju mo wket, o0 r e | przedmiotem jest CcO0O nae
wykonania obowigzkoéw, o ktorych mowa w g

4) opracowje, wdra zisstoslje adekwatne s k ut eczne rozwiagzani a
zapewnienie wykonania obowigzkow okres$l c
3.
2.Dz i atéafl inrordy i nwestycyjnabgwyanu fub Izlywgaalu g c a N

i nstrument 60w finansowycphopmae zwksameaipe r ach

wykorzystaniem handlu algorytmiczneggnkowy ¢ h  z dakeyciaeldb zbyciaych

i nstr umeamacb wczesti ct wa | ub cztonkostwa w | ed]

obrotu i1 nstrument amis kfuitnkauspsasoagayienp } y mvn osspcois ¢

danego instrumentu finansowego (strategia

po spetnieniu warunkow, o ktoéorych mowa w u
Art. 749.1.Fi r ma i nwestycyjna mo z e, w drodze

pi semnej, umozliwi ¢ swojemu klientowi skor

dostepu firmy do systemu obrotu instrumen
ni ego z | &acubrzbydmainstyumentu finansowego i zawierania transakcji

wskut ek takich zl ecen. Umo wa okresl a pr
i nwestycyjnej W zwigzku z umozliwieniem teg
firmy inwestycyjnej do monitorowania lze c e n [ transakcji k
przeciwdziat ani a i uj awni ania przez firme
regul acji systemu obrotu instrument ami fi
skt adanych przez klientat dkibch ransa&ric, i Z a

2Firma i nwestycyjna | est odpowi edzi al n:

wskutek sktadania przez kliwwmkutbalkil elctenl éc ¢

niezgodnie z przepisami prawa lub regulacjami systemu obrotu instrumentami
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finano wy mi . Odpowi edzi al no3 c it yriewykanania lumwe sty
nienal ezytego wykonywania umowy nie mozna

B3Firma moze zawrzec¢ umo\e,zoepbriakctudjree,j wrdorwo
stosuje adekwatne orabdpowiednier oz wi gz ani a maj gce na C

prawi dt owego korzystania z takiego dostepu

4 Rozwigzania, o Kkt 6zraypcehwnmoawjag w ust . 3
1) weryfikacje [ ocene klientow zamierzaj
bezposSredmioengoc zanleglo dost epu, pod kagtem

przez nich obowiagzkow wynikajagcych z tak

2) wprowadzeni e me cnmaajng z ma w,c e k t1 g revakute& mo z | i
zawierania transakcji, przekraczanipr z e z klientow i mito
transakcyjnych, i mitow ustanowi onych d

rozrachunku zawieranych transakcji, dokonyveaamiar us zen pr zepi soé6w

regulacji systemu obrotu instrumentami finansowymi lub powstawania innego

ryzyka dlafirmy inwestycyjnej.

5.W przypadkach,o kt 6r ych mo wdirmavinwestytyjna s®suje 4
sxzegoOt owe war uaok roeetviarg 3823r 2 @yojr r2@1d/Z88 ni a

6.Firma inwestycyjna informe Ko mi sj e | ub organ nad:

cztonkowskiego wtasSdieeghbezasayswszgmgdwbnat u

finansowymi, ktorej firma | est cztonki em
kl'ientom bezposSredniego dostepu el ektronic
7Firma inwestycyjna przekazuj e rfegomi sj i

dostepu el ektronicznego do systemu obrotu

spetnienie warunkoéw, o ktorych mowa w ust.
8.Firma inwestycyjna dokumeme czynnos$ci ZWi gzane z |
kl'ientom bezposSredniego sgeseempu oblrektur omn

pozwal aj gcy na wykaw,ano ektsfprey oh emo wa wwa r wshtk

Art. 74h.1.Fi r ma i nwestycyjna moze, w drodze
pi semnej, Z, 0 bzogwi dgrziae¢c zs i 2za s ada mi okresl onyi
rozliczaj gceegwykonywania obowigzkdédw wyni kaj gc¢
zawartych przemnyp od mi ot . Umowa okresla prawa i ok
i nwestycyjnej w zwiagzku z wykonywaniem ob
takich transakciji.
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48)

49)

50)
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2. Firma inwestycyjna opracavje, wdra z iastoslje adekwatne oraz skuteczne
rozwigzania majgce na celu zapewnienie pr a
obowi gzkow zwigzanwcshzczegoolznosdcczienbbmj muj ¢
war unkoéow, k hdCe poodgsniaonts pcezta j g c yinwestyeyjpeg iy k o f i

podmi otu rozliczajagcego zwigzanego z niero
3.Woprzypadkyo kt 6rym mowa w ust. 2,0 zfwhiagmaa i n°

okr es$lhroMe7rw z por 2@1d/388 ;i a

wart. 73

a) ust. lotrzymuje brzmienie:
, Zar zgdzanie portfelem, w ktdédrego skt:
i nstrument 6w pdegan aanpsdejmowearih ,i realizacj decyzji
inwestycyjnych na rachunek klienta, w ramach pozostawionych przez klienta do
dyspozycji zarzgdzajagcego Srodkow, pieni e

b) uchyl a ;sie ust. 2

art. 76 otrzymuje brzmienie:

» ATr76.1.Doradztwo inwestycyjnepolega naprzygotowywani, z inicjatywy
firmy inwestycyjnejalbo na wniosek klienta, oraz przekazywakil i ent o wi okr e
w art. 9 r 20%7(56bpisergnej zinejiuka przekazanej w innej formiav
szczegol6l nosci el ektronicznej, spetni aj
zindywidualizowanej (osobistej) rekomendadjiot y c z g c e | nabycia | ub
l ub wi ecej i nstrument 6w finansowych bad?:z

rownowazne js kputzkeid, mi kott Germe s g , albo pawstraymaniat y f i
si ewykodaniat aki ej czynnos$ci

2Firma inwestycyj nua lewgadzawa swestgynego ywe
SposoOb nprzgsyartB3cusyGt osuje si e
po art.76d o d a j e 76aw bezmianiut .

., Ar7féa.Umowy,0 kt 6 r y cdrt. 7hartw/3d, artw/4b orazart. 75, zawarte
z klientem detalicznym iormiei n n e | niaw &wskaz&88 rozporzgdz
sa ni &wazne
w art. 78:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, IFirmai nwestycyjna prowadzagbai ASA| hulk ag¢

tych systemow



b)
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1) ustanawia przejrzyste zasady dotyczac
finansowych, kt 6re moga bdgadegopystene d mi ot ¢
obrotu;

2) stosuje przejrzyste zasadzetelnega prawi dt owego obrotu
kryteria skutecznej realizagi | e;c e n

3) posi ada mechani zmy Z ap e wn ipaocegame nal
technicziymi, w tym skuteczne procedury é
zarzgdzanie ryzyjkormrowamikd 6cent amd uhkc

poust. dodaj e slewbrzmisniu. 1 a
, lBostep do systemoOw obr otjestudzigdanykt é6r yc

we dtpad | eychapubdikacji pr zej rzystych [ ni edyskr

stworzonych na podstawie obiektywnyclyldr e t i 0 w
lbb.Dostep do kazdego z systemdébw obrot u,

cCo naj mni ej trzech czt onkodw, uczestnik
znacznym stopniem aktywnos$Sci, z kt oryc
odpowiednioze wszystkimi pozoatt y mi czt onkami, uczestnil

odniesieniu do ksystemet t owania si e cen w

1c.Fi r ma i nwestycyjna prowadzagca ASO
identyfikuje:

1) potencjalne konflikty interesow, j aki
ASO, OTF, f r mag i nwestycyjna l ub j e] wt as
zapewnienia nalezytego funkcjonowani a

2) negatywne skutki, jakie w zwigzku z
wystagpi ¢ dl a funkcjonowani a ASO |l ub
uczestnklkioen tl ww.
1dFirma inwestycyjna prowadzgca ASO |

zarzgdzania konfliktami lIcnteresow, o kto

le.Do prowadzenia ASO i OTF przepisy art. 18b ust. 1 $2 osuj e si
odpowiedno.”,
ust . 2 | brBmieni¢:r zy muj a

,n W przypadku gdy wymaga tego bezpiec:
OTF |l ub jest zagrozony interes inwestor

Il ub OTF, n a zagdani e Komi sji, wWstrzym



d)
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finansowych do obrotu w tym ASOIUBTF | ub wstrzymuj e r o0zyf
wskazanymi i nstrumentami finansowymi na

3W przypadku gdy obr ot okres$l ony mi i
dokonywany w okolicznosciach wskazuj ac
prawi ditfoumekgcoj onowani a ASO | ub OTF | ub
dokonywanego w tym ASO |l ub OTF, l ub n .
Komi sj a mo z e zazadac od firmy i nwestyc
zawieszenia obrotu tymj i nstrument ami fi
ust. »i4 otrzymujag brzmienie

, BKomi sja uchyla decyzje zawierajagca zZ

przypadkugdy po | ej wydaniu stwierdza, ze n
prawi dt owego funkcjonowani a ASO | ub O
dokonywanegavtym ASOlub OTEFl ub naruszenia interesow

4.N a Zzgdani e Komi sj i firma i nwestycy]

wyklucza z obrotu wskazane przez Komi sj
gdy obrdét ni mi zagraza Ww s powanid BSOilubt ot ny
OTF Il ub bezpieczenst wu obrotu dokonywa
powoduj e naruszenie interesoéow inwestor ow

po ust. 4 ddfdvdorgneenisii € ust. 4a

,LA4aFi rma i nwestycyjna prowadzagca ASO |
zawieszeniu |b wykl uczeniu papier ow wartosci
finansowych niebedacych papi er ami warto

instrumenty t e przestaty spetni ac war u
warunki em, Ze nie spowodtug ree stdow zinmvwezsgtcaer
zagr ozeindtaoweagov funkcKkiommavainmwe gtyynkywj. na
ASO | ub OTF i nformuje Komi sj e 0 podj €
wykl uczeniu i nstrumentiowpddajasnsbowycihnf or

publicznej wiadoms$ c i

4bW przypadku, o ktdérym mowa w ust. 3
firmy inwestycyjnej prowadzagce,] ASO 1l ub
obrotu instrumentow pochodnych powigzan
i nstrument ami fimianpawyerl amii ewgdgoyci ow)

konieczne dla osiaggniecia celdbdw zawiesz
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wartosciowych | ub i nstrument 6w finans:s
wartosciowymi stanowigcych instroument ba

4c.Firma i nwestycyjna prowadzgca ASO |
wykluczyta z obrotu na tym rynku instru
l ub wyklucza z obrotu powiagzane z nim irt

art. 2 ust. 1 pkt 2 lit.-6, w przypadky gdy jesttok oni eczne do o0si ggn
zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu finansowego.

4d.W przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu na ASO lub OTF na

podstawie ust. 4a | ub 4c Komi sj &k wyste
regul owany, i nnych podmi ot 6w organi zuj
i nnych podmi ot 6w pr owaplzatcfyarhme z oo mramti u
podmi ot 6w systematycznie internalizuj gc)

RzeczypospolitejcyPcohl skhkbept by A n iszaumyami

finansowymi |l ub powi gzanymi Z ni mi i nstr
wart. 2ust. 1 pkt2lit-e , z zadani em z awazeobratetego a | ub
instrumentu finansowego | ubpocipodnego,aw anego
przypadku gdy taki e Zzawieszeni e l ub wy

podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia

i nformacj i pouf nej l ub mani pul acj i na r.y
sie na spameéedar khulbji spot ki publicznej
obowigzku publikacj. i nf ormacj.i pouf nej

Z naruszeniem art. 7 art. 1 7 rozporzagdzenia nr 596/ 2
zawieszenie | ub wykbwczpowedawadbr pdwa 2nDa3
interesdéw inwestordéw | ub prawidtowego fu
4e.W przypadku otrzymania od organu nadzoru nad ASO lub OTF w innym
panstwie cztonkowskim informacj.i O wyst
zawieszenia lub wkuczenia z obrotu okreslonego
powi gzanego z nim instrumentu pochodne
prowadzgcych rynek regul owany, podmi ot 6V
obrotu, podmi ot 6w prowadzagcaobmth orazor gani
podmi ot ow systematycznie internalizuj agc)
Rzeczypospolite] Pol ski ej, organi zuj acy

finansowymi | ub powi gazanymi Il nstrument an



f)

9)

h)
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2 ust. 1 pkt 2lit. ¢+ z zZzagdaniem zawieszenia |l ub
instrumentu finansowego I powi gzanego z
taki e Zzawi eszeni e l ub wykl uczeni e z o I

wykorzystywania informacji poufnej, bezpravgee ujawnienia informacji poufnej
oraz manipul acj i na rynku, ogtoszenia w
|l ub zamiane akcj.i spot ki publ i cznej | ut
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
naruszeniemart. 7art.1 7 r ozpor zgdzenia nr 596/ 2014,
l ub wkluczenie z obrotu mogtoby spowodoc
i nwestorow | ub prawidtowego funkcjonowan
Af Komi sja podaje niezwiltadcamaEcidoi nguwhbln
wystagpieniu przez Komisje 2z 424y ddaoraze m, o]
przekazuje ja Europejskiemu Urzedowi Nad
organom nadzoru nad rynkami regulowanymi, alternatywnymi systemami obrotu
lub zorgani zowanymi pl atf or mami obrotu w
przypadku gdy Komisja nie zgtosita zagdan
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i F
nadzoru nad rynkami regul@amymi, alternatywnymi systemami obrotu lub
zorgani zowanymi pl atf or mami obrotu w |

infformaceo ni ezgtoszeniu zagdania wraz z wyj a

publicznej wiadomosSci i nf or maicg eu ot .ni ke.g
ust. 5 i 6 otrzymuja brzmienie:
, 5%Zadani e, o kt O0+4g mskamjesvac zve gusttawe2 pr zy

kt ore je uzasadni aj a.

6Komi sja podaj e ni ezwtoczni e do publ
wystagpieniu z zagdani2edm,. "q kt 6rym mowa w
po ust. 6 dodaje sie ust. 6a w brzmieniu

, 6 Brzepisyni ni ej s z eggtoo saurjtey kuitew odpowi edni o
obrotu instrumentem finansowym | ub instr
art. 2ust. 1 pkt 2 lit.-¢,powi gzany mra neyrm eitn §ti nansowym. '’
ust. 7 otrzymuje brzmienie:

, (i rTma inwestycyjna prowadzgca ASO z.

rozrachunek oraz rozliczanie transakcj.



~6 5

i)  wust.8 wprowadzenie do wyliczen@rzymuje brzmienie:
,Jezeli wykonanie obowigzku, o ktorym mowa w ust. 7 lub ust. 12, polega na
zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachunku lub
rozliczenia transakcji, umowa moze by¢ zawarta z tym podmiotem, o ile podmiot
ten:”,
) dodaj e sléwbrameniu. 12
., LELrma inwestycyjna prowadzgca OTF z
rozrachunek oraz rozliczeniehsakcji zawartych w systemie.
13.Firma inwestycyjna prowadzgca ASO |
uczestni kow | ub kIl i eakrestewzrachunkictiansakdjio wi g z k a
14Fi rma i nwestycyziwnali siperwvajia dogtep do
publicznie dostepnych I nf ormacj i umo z | i
kl'ientom formut owanie opinid.i i nwestycy]j
cznloo w, uczestnikow | ub klientow, j ak i
do obrotu w ASO Ilub OTFa w przypadkuich brakuz apewni a i ch d
cztonkom | ub uczestnikom ASO | ub kliento
51) uchyl a78gi e art.
52) poart. 78addaj e s+7&wlramieniu: 7 8 b
., Arf8o.1.Fi r ma i nwestycyjna pr owazdwegoiaa ASO
transakcjiw systemie, ktore pozwalajag na wykonyw

2. Zasadyzawierania transakcjiiepr z e wzZ @laan@azowani a $rodké

f)my i nwestycyjnej w wykonywanie zI|lecen w
spos &b e $vlard 8 pkt 2c.
3Do transakcji zawieranych w ASO pomied

miedzy firmg inwestycyjng prowadzagtemy ASO &
przepi sow -6c art. 737 WBt.-h) artt 7.3b78daart. 82a, art. 83b ust. 8 art.
83¢83h nie stosuje sie.

4. Do firmy inwestycyjnej w zakresie, yakimp r owa d z i ona ASO umo
|l ub wspierajace stosowblsue¢eeh andolzgproar kzggodszyet nn
2017/584

Art. 78c.1.Fi rma i nwestycyjna prowazhwiggania OTF

transakcjiw systemi e, ktodére pozwalajag na. wykonyuw
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2. Zasadyzawierania transakcjii e pr zewi duj g zaangazowani

firmy inwestycyjnej w wydhohiyowdkhow il mrameso
j aki egokol wiek innego podmiotu stanowi gce:
kt or ej nal ezy .firma inwestycyjna

3.Wykonywanie ¥ ec en w OTF mo z e pol egac na z
warunkiem uzyskania zgody klienta. ¥#kim przypadku firma inwestycyjna ustanawia
Sskuteczne mechani zmy 1z ap ozbei setgaaw iagacnei an azrluesczee

4.Przepis ust. 2 nie ma zastosowania w przigpagdy przedmiotem obrotu w

OTFsa i nsudtwmert ymi t owane przez Skamdt Pans
cztonkowski e, w tym agende rutgwWomwaqgnaagemazx
panstwa c¢zWwompkawskaide,u federal neg@rzepanst w
jednego z cztonkow federacji, spobétke cel oy
celu emisji i nsmregdezeyhd@dwo ddwag nyest ytucj e

przez cCo naj mni ej dwa panst wa czt onkows
finansowa i a i Swiadczenie pomocy finansowe]j z

doswiadczaja powaznych probleméw finansowy
lub Europejski Bank Inwestycyjny d | yahnk teérma pt ynnego rynku.
5Przez ptynny rryyrekk,roraamkedrsym pr zedmi

i nstrument finansowy | ub Kkl asa i ngdstrument
oceniana ptynnos$¢ rynku, or az stale i st
zawierania transakcji tym instrumentem finansowym lubg kl as g i nstru
finansowych. Ocene i stnienia na rynku k u

zawierania tr ans aapadptawiepr zeprowadza si e

1) Sreefnzest ot | iwwoedraksak€jjbi or gc pod uwage Sz
warunkow rymzk owhah akotre r [ ter min zapa
finansowych w ramach danej klasy instrun

2) liczbyirodzapyuczestni kOow r yuukcuz,e sw nti krmh wu d zyin&tu
danymi instrumentami finansowymi

3) Sr eepwair disopdr e adedlw, jjeeszt dostepna

-z uwzglednieniem specyfi ki struktury rynk
instrument finansowy | ub konkretna kl asa i
6.Fi rma inwestyeggpgnawinadce zroegcen w r amact

instrumend wpochodrycho d n owlesgice do kl asy i nstramentov
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ogtoszono j ek obowo @z & @ avje ana rozliczeniu y
rozporzadzenia 648/ 2012

7.7Przedmi otem obrotu w OTF nie moga by¢
bedace prozberdontivotheur t owe by Wwy&pbpeymwase prze

Art. 78d1.Fi r ma i nwestycyjna prowadzgsta OTF,
mo z e zestawi ¢ dwa l ub Wi ecej dostepnych
odpowi edni o druga isdrbubh fbwosakc¢jnist namgn
bedgcych przedmiotem tych zl ecen

2Zestawione zlecenia muszag by¢é przeci ws
wykonaniu.

3Jezeli przedmi ot zl ecenia | est podzi el
zastrzegtzlienmaerieg moze by¢ zestawione w cz

AW przypadku wycofania zlecenia objetecg
zastepuje wycofane zl eceni e i nnymi dost e

przypadku braku takich 2zl ecernzlwykdn anaise e

proporcjonal nie, chyba ze bytoby to niezgc
3.
50d transakcji Zzawartej w, fisnp mweesdtyryjna o kt O
nie moze pobierac¢ Swiadczen inngchkhdeyph
wysokos¢ i sposoOb pobierania okres$la sie w
Art. 78. 1.Fi r ma i nwestycyjna ni e moze jedno
wykonywaé¢ czynnos$ci hHiak oi mtoamn alti syjsd @ynatt ry

2.Firma inwestycy na pr owadzagca OTF nie moze ze:z
bedgcych w OTF ze zl eceni ami l ub kwot ow
i nternal i zuj agelecenlamiinmegorO3Fa k cj e | ub

3.Udziat w OTF animatora rynku ublesldich dopus
powigzan z firmg inwestycyjna prowadzagcg C

Art. 78.1.W pr zypadku, o ak 78& pymy mmwpe wsi e, Z
i nwestycyjna prowadzagcaytOglchw mpizypadaut gdy uz nar
podej muje dziatania pol egajagce na:
1) zt oz e nvycofaniu zideenia z OTkb
2) powst r zy ma nskgjarzersa danegm dlecenia klienta ze zleceniami

dost epny mi W Ssyst gemijee st daon yzng ocdznaes izee, S
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ws kazowkami klienta oraz obowigzkiem w

najbardziej korzystnych dla klienta.

2W przypadku, o Kk t fionra ynwestycgna aistala;zy u ldedy. 1,
skoj alecenladw clhub wi e c e wlhakiejveinetiobkwo Sor a z

3W odni esieniu do instrument ow fa nanso
i nwestycyjna prowadzgca OTF mozewceluat wi ac
skojarzeniz e s oOhchhudbwwj ezl ecen w jednej transakec

4Do wykonywania zI|lecen Kkl ien®$mam. 73 OTF p
73d,art.82a, art. 83b ust. iBart. 83¢83hst osuj e si.e odpowiednio

5. Do firmy inwestycyjnej w zakresie, yakimp r owa d z i ona OTF wumo
|l ub wspierajagcy st osowanoiseujhea nsdleu parlzgeopriystyn
2017/584.

Art. 78g. 1. Komisja prowadzi rejestral t er nat ywnych syst el
instrumentami finansowymi mat ych i $rednic
2Firma i nwestycyjna prowadzagca alternat:

Komisji z wnioskiem o wpisanie tego alternatywnego systemu obrotu do rejestru
alternatyvn y ¢ h systemédw obrotu i nstrument ami
przedsi ¢gezet ¢ 6w,

1) w momencie sktadani auovnirmasjkmnioe jwpp ot odwa |
kt rych i nstrumenty finansowe Ssag wprow
obroty stanavi gmitencib edacy i$neaégmi m pr zedsi ebi or ca
78ust.r ozpor 201d/268B ni a

2) spet ni ao kwaer sulartkBeust. 2 oz p or 201@/268 ni a

3) posiadaskuteczne zasady, systemy iprocedurg pewni aj gc,&t 6z g chbmi
instrumenty sag wprowadzone do tego sys
emitent 6w obowi gzki ki erownicze, o] kté
rozporzagdzeoi az 50@66RY1HBI i sko z ni mi Z Wi
art. 3 wust. 1 apd6/R01B P et 1 @ godzryedsrhengtie w ar
ust . 1 r o4z gdzeni a

4) posiada skutecznesy st e my i mechani zmy kontro
przeciwdziat ani a [ uj awni ani,azgodmnie zy p a d k ¢
Wy mo g a mi o0 k are X6 ustlm Y mip o waba6P@lé. n i
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B3Wni osek o wpis do r ej &9dubdokumenty dokniegor y m m
zat aczonjea nzfaominearca) e pot wi erdzajgce spetni.
prowadzacag alternatywny system.2obrotu waru

4 Komi sja odmawia wpisu do rejestru jeze
dotyczy wniosekn i e spetlt nokr waiwomati 6w

5 Komi sja skres$la almatgabhywngregdeatzeim ober
rejestru, o ktjébeyen imowa w ust. 1
1) firma ztozjpdgoayhkhvme dlsek; ® z rejestru
2) firma przestata spetniac¢c warunkdcena kt 6r e

spetniania przez firme warunku ieozlant.e S| o n e

79 wust. 1 PRO4A75p0r zgdzeni a

6.Komi sja skresla alternatywny system obr
rowniez w przypadku gdy po uptywienatrzect
podstawie art. 69fp r zynaj mni ej wp o tkawa yeri tiennstt umen't
wprowadzone do obrotu w tym systemiei e spet nia wymogoOw uzn

Srednie przedsiebiorstwo

7Komi sja informuje Europejski Ur zad Nad:
0 wpisaniu alternatywnego systemu obratun st r ume nt a mi finansow
Srednich przedsiebiorcéw do rejestru | ub |j

Art. 78h.1.Pr z y dokonywani u zgtoszehnh w I mien
podstawie art. 2 6 gystem phratunsyruherdami fiaansévoy®i/ 2 0 1 4
stosuje nechanizmyzapew i ajzabe zpi eczeni e i uwi erzyt el
i nformacji, mi ni malizujgce ryzyko zniekszt

oraz zapobi ewrdgmnagie wyci ek
2.System obrotu instrumentami finansowymiposiada systeyn zapasowe

zapewnd j goel mwos¢ oferowania swoich ustug i |

Art. 78i. Instrumenty finansowe emitenta wprowadzone AGO MSP |1 ub d
alternatywnego Ssystemu obrotu i nstrument
przedsi ebdjoastbrwowaae go w i nnym panst wi e

wprowadzone do ,jreredo ANOtEMSEP zost atl o ty
wyrazit .spwWzteaxkiwa przypadku emitent podl e

stosowaniem tadu korporacyjnego I obowi gz
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ASO MSP, do kt 6rego i nstrumenty finansow
pierwszej”;kol ejnosci
53) wart. 79:

a) ust.22b otrzymuja brzmienie

, IFFi rma inwestycyjna moze, w drodze wum
powierzyc osobi e fizycznej, osobie pr
ni eposi adaj gcej osobowos$ci prawne|j st at e
nar achunek firmy inwestycyjnej czynnosSci
prowadzone,j przez te firme inwestycyjnag

2Na podstawie umowy, moGd Obgf wmygiwan wv
czynnosSci
1) pozyskiwania kicijeadtnyw hl Kk i pat éw ust uq
czynnosSci odpowi adaj gce dziatalnosci,
odniesieniu do lokat strukturyzowanych, w tym informowania o:
a) zakresie ustug makl erskich $Swiadczo
insttr ument ach finansowych bedagcych i ch
b) czynnos$ciach odpowiadajgce dziat al nc
pkt 5 w odniesieniu do lokat strukturyzowanych Ilub lokatach
strukturyzowanych bedagcych ich przed
la) pozyskiwania posiadaczy ulb potencjalnych  posiadaczy lokaty
strukturyzowanej, w tym informowani a ¢
firmy inwestycyjnej w zawarciu umowy,lot 6r ym mowa w art. 6
2) zwiagzane z zawieraniem:
a) umoéw o Swiadczenie ustug makl er ski ch

b) umow o wykonywaoilktézyomodaewa w art.

c) umowy lokaty strukturyzowanej wskutek o r edni ct wa fi
inwestycyjneyj;
3) umozliwiajagce realizacje umoéw o:
a) Swiadczeni e ustug makl er skich, w
przyj mowamwi ktdrgcdn mowa w art . 69 u
i nnych os$wiadczen woli klienta dl a
l ub przekazywaniu klientowi I nf or mac

jego rzecz wustugami makl er ski mi,



b)

d)
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b) wykonywani e ¢z yhnmowasw art. 690 ustklf W tym c

pol egaj gce na przyj mowani u osSwiadc

Il nwestycyjnej, udostepnianiu l ub pr
zwi gzanych z realizowang umowsg,;

4) przyjmowania zapisow w odpo wisywaha i na f
sie na sprzedaz | ub zamiane akcj.i sSpo-
ustawy o ofercie publicznej, w tym ¢
akcjonariusza o ztozeniu zapisu i wy

potwierdzajagcego ztozenie zapisu.
2aCzynnos$ci , o ktorych mowa w ust. 2 ¥

moga by¢ wykonywane wyltagcznie przez fi)

inwestyy ] nej , z zastrzezeniem ust. 2b.
2b.Czynnos$Sci, o ktdérych mowawvykenywaset . 2 r
przez podmioty inne niz firma inwestycy]
ramach ich wykonywania informacje przek
grupy klientow | ub potencjal npocdo kIl i er

ni eokr eadrésatéh £ g o

po ust. 2b dodaje sie ust. 2c wW brzmieni

.2cCCNa podstawie umowy, o ktodrej mo wa
wykonywane c zynnos$ci posrednict wa w zakresi
odpowi edzi na publiczne wezwanie do zap
akciji spot ki publicznej, W rozumieniu p

tym przyjmowané o $ wi aidwol akcjonar usza o0 zt ozemei u zap
skt adajgcemu zapis wypisu” potwierdzajagce
w ust. 6 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,0. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta lub potencjalnego klienta
bgdZz posi adacza ihdadza Igkatyt seuktoryzamanejeogakresieo s
czynnosSci , do podej mowani a mmawawyst i, z god
j est updwazniony.
ust. 8 otrzymuje brzmienie:

, SKomisja prowadziawnyr ej estr agentow firm inwe:

firmy inwesy cyj ne zawarty umowe, o] ktorej m
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55)
56)
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wykonywania czynnos$ci , o ktdérych mowa w

agenta firmy inwestycyjnej do rejestru.”
art. 81a otrzymuje brzmienie:

., Ar8ta.l.Fi r ma i nwe s,tw drgdgenwmnowyn aazvarte] w formie
pisemnejpowi erzy¢ przedsiebiorcy | ub przedsi e
czynnosci, o KktpatBiyahp ono RGLd/Z65catscdrcing)2

2.W przypadku gdy powierzenie dotyczy istotnych krytycznyahbl waz ny c h
funkcji operacyjnych w rozumieniu art. 300 z p o r 2261@/2686sntioas uajt.8li s i e
art.32t ego rozpo®drzgdzeni a
uchyla sie art. 81b;
art. 81¢-81d otrzymupg brzmienie:

, Ar8ic.l.Fi rma i nwestycyjna uwz pgowierdeniema r vy z)
wykonywania czynnoS$ci W systemie zar zadz
ni ewykonania |l ub nienalezytego wykonania
sposoéb obej mujagcy dziat ani a zwi gzane z
przeciwdz at ani em, monitorowaniem I raportowani

20dpowi edzial nosci przedsiebiorcy | ub [
firmy i nwestycyjnej Z a szkody wyrzagdzone

nienal ezytego wykonwwiara8lamiolvye m@okxmadrwy!t ago
3W przypadku =zawarcia umowy, o ktorej
zastosowanie majag przepisy pr aarzavargebw e g o,
ni ej postanowien odpowi adaj.4d®yathd 88B8r z&p2 so
kodeksu cywilnego.
4.0dpowi edzial nos$ci firmy Il nwestycyjnej
wskutek niewykonani a [wnbowyi,enolktzdrt eejg omaowyd
ust. Lprzez przedsiebiorce |l ubepmobedai evlyit @rcaze
ograniczyé¢
5Przed zawarciem umowy, @, fikna iwestycyjnemo wa w
przygotowjep | an postepowania z ryzykiem, uwzgl e
1) sposdéb postepowania w wybor zagrapazegyd si ebi
kt 6remu zamierza; powierzy¢ czynnosci
2) charakter i zakres czynnosSci oraz okres

|l ub przedsiebiorce zagr;anicznego | WSZzZYSs
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3) zagrozeni a mogace spowodowac wvywlksatbaie

odszkodowania z tytutu roszczen klient 6\
wyrzagdzone] wskutek niewykonania | ub ni e
mowa w art. 8laus,pr zez przedsiebiorce | ub prze

zakresiewj aki m ni e poni 6st by odpowiedzial nos$

6. Firma inwestycyjna wprowadz ade kwat ne [ skuteczne
zabezpieczajgce pokrycie ewent umapgktinB3yw h kos
szczegoO6lnosSci przez:

1) zawarci e w umowi e, otXgadgtegnanwwiwean wp razre wi
petng odpowiedzialnos$¢ przedsiebiorcy |
koszty lub

2) zawarci e odpowi edni ej umowy ubezpi ecze
gwarancji ubezpieczeniowej lub gwarancji bankowej, na podstawk t 6 r e | fir
i nwestycyjna | est uprawniona do otrzyma
lub

3) posiadania odpowiednich funduszy wtasnyc
Art.81d.1.Fi r ma i nwestycyjna zawiadamia Komi s

o kt 6r e jart. 8la uwst?, cavnajmniej na 14 dni przed jej zawarcieino t g cz aj g c

projekt umowy.

2Firma inwestycyj nao zkaawi daedja mz mi aKnoinme ,sj reo
wygasnieciu umowy, 0 k 2,6w terfninienid wra odvwdniaa r t .
zaistnieniaakiego zdarzenid ;
uchyla gie art. 81
art. 8 otrzymupe brzmienie:

,B81f.1L.Pr zedsi ebiorca | ub przedsiebiorca ze¢
przedsiebiorcy |l ub przedsiebi oktgzroesd @ant ayn i
muzl econe w drodze outsourcingu, o ile fi
Pi semna zgoda firmy inwestycyjnej powi nna
wraz ze wskazaniem oznaczonego przedsiebi
kt 6ry bendyzwiaet wymksaomaciod&lszego outsourcingu.

2Czynnosci powi erzone w ramach dal szegc

istoty czynnosSci zl econych w drodze outso
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czynnosci, o ktorych mowazwwartwunk®Wwa pugtwi
w art. 31 wust. 2 rozporzadzenia 2017/ 584,

3.Dal sze powierzenie czynnosSci zl econych
jest dopuszczalne.

AWykonywanie czynnosS$ci wW ramachinegal szeg
zmienia zasad odpowiedzialk3¥rosci okres$lonyc
uc hyl at.8%gi e
w art. 82:

a) ust. 2-2a otrzymug brzmienie:
1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dzialalnos$ci
maklerskiej, z zastrzezeniem art. 111 ust. 2, zawiera:

1) informacj e, o0 kt-@ orgzat 8 ost RBrao zw oarztg.d z & n
del egowanego Komi sji (UE) . ...z dni a
dyrektywe Parl amentu Europejskiego i
regul acyj nych caychdnodtayr cdzbgnc ytcehc hinnif or ma c j
w zakresie udzielania zekwol ¥nz fi UBon
zwanego dalejr oz por zgdzeddl7em C(2016)

2) osSwiadczenia cztonkdédw zarzgdu al bo ws
spbét ce o0s ob onezejjkpmisji @wizyjnej aileé st ustanowiona,

j ak rowni ez i nnych 0sO6b, kt 6re odp ¢
wni oskodawce dziat al nosci makl er ski ej
wspolni kéw or az kompl ement ariuszy w
dzi at ajgcego w formie spot ki osobowe|]
prowadzenia spraw spot ki l ub | ej rep
ustawy z dnia BowekssSapat @®O0Bbandl owy

uznane prawomocnym oOorzeczaeamniaenprzas twd

skar bowego, przestepstwa przeci wko wi
obrot owi gospodarczemu, obrot owi pi en
przestepstw | ub wykroczen okreslonych
ustawy z dnia 30 czerwc2000 r.— Pr awo wt asnos$ci pr z
przestepstwa okreslonego w ustawach, ¢
z dnia 21 I|ipca 2006 r. O nadzorze n

okresie 3 | at poprzedzajagcych edwien z
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trybie administracyjnym przez wt asci
przepisow wdrazajagcych dyrektywe Par
2013/36/ UE z dnia 26 <czerwca 2013 r.

i nstytucij. kredytowychodbradznmnas$ aill owsg
i nstytucj ami kredyt owy mi [ fir mami i n
2002/ 87/ WE i uchyl ajgcag dyrektywy 200E€
UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, p 6 zhl. ukz mpr zepi s6w rozp
575/2013;

3) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia alternatywnego systemu
obrotu — informacje o kt 6r ycwhart.n2oivard 3 rozporzagdze
2016/824;

4) w przypadku gdy wniosek dotyczy prowadzenia zorganizowanej platformy
obrotu — informacje o kt é6r y cwhart.n20ivard 6 rozporzagdze
2016/824

5 w przypadku gdy wnioskowana dziatalno
|l ub zbywanie na rachunek dajacego zl

bedgcych w obrocie na aukcjach -ergani:

infor macje wskazujagce w jaki sposo6b wn
zgodnos$sc¢ dziatalnos$ci z art. 19 wust.
1031/2010

2Do wniosku, z zastrzezeniem art. 111

1) procedury oraz opi sktrorzywd lgzmsiwa wyat te.
rozporzagdzenia 596/ 2014;

2) procedury oraz opis rozwiagzan i syste
rozpor zadzeniw przgpadsuy @d9 whAioskodawca zamierza
organi zowa¢c:

a) alternatywny system obrotu lub
b) zorganizevang pl atf or me obrot u;
3) w przypadku wni oskodawcy korzystajagcec

9Q8ust. -dokument potwierdzajagcy .zawarci e

*  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej dyrektywy zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 208 z 2.08.2013, str.

73, Dz. Urz. UE L 60 z 28.02.2014, str. 34, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 190, Dz. Urz. UE L 20 z
25.01.2017, str. 1.
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2a0swi adczeni a, o kto62 ycshkt madwaa sw eu pto.d
odpowi edairalepos Siktlkadaj gcy oswiadczeni e |
nim klauzulii nastepuj agcej tresci: "Jest
ztozenie faltszywego osSwiadczenia.". Kl a
odpowiedzialnosScatkaywgghzaezshbadani e f
b) uchyl a i8ae ust. 3
c) ust.4i5 otrzymugbrzmienie:
., W cel u ustaleni a wpt ywu WYy Wi er aneg
posredni o l ub bezposrednio akcj e | ub

Zzapewni aj gce|j co hagmbyejgt a98wogal s@jos

dziatalnos$ci makl erskiej, przestrzegani
zabezpieczenia interesdédw Kklientow Komi s
danych dotyczacych sytuacij. prawne| |l ub

5Przepi sy wust. 4 dotyczagce akcji l ub
do wudziatow |l ub wspolnikdébw w przypadku

ograniczong odpowiedzialnos$ciag."”

d dodaje sie ust. 6 i 7 w brzmieniu
, BW celu ustalenia czywni oskodawc a, kt 6rego w n
nabywanie | ub zbywanie na rachunek dajgc

bedgcych w obroci e na aukcjach organi z
Zzapewni zgodnos¢ dziat al nosci Zpoza'y mo g a |
i nf or macj ami przedstawi onymi przez whio
Komi sj a mo z e zgdac od wni oskodawcy pr z
dokument 6w.
7TW przypadku gdy wniosek nie spetnia v
2, St os ujiseart. 64 wstawp z dmap 14 czerwca 1960 +. Kodeks
postepowania administracyjnego.”
61) poart8xXodaj e sie art. 82a w brzmieniu:
, ArB2a.l.Firma inwestycyjnaestobowi gzana zatrudni a¢ o]
odpowi edni a wi ewlzakeesia kompetenc|
1) przekazywani a klientom | ub potencjalny
makl erskich oraz instrumentach finansowy

2) wykonywania czynnos$ci, o ktoérych mowa w
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2. Firma inwestycyjnas p eatwynog , o knowarwyust. 1 pkt 2j ez el |
zatrudni a, na podstawi e umowy 0 prace,
i nwestycyjnego | ub makl,era papierow warto$

62 wart. 83 w ust. 1 wuchyla sie pkt 3;

63)

w art. 83a:

a)

b)

ust. 1a otrzymuje brzmienie:

, LBMa inwst ycyj na | est obowi gzana posi af
zgtaszania wskazanemu czt onkowi zar zagdu
radzi e nadzorczej, naruszen prawa, w

rozporzagdzenia 600/ 2014 or abzo wirgozcuejdaucry cih
firmie inwestycyjnej ,”
uchyla s,je ust. 2 i 3
poust dodaj e S3gwebrzmieniu: 3 a

, ddstanowi ony w firmie i nwestycyjnej
S wi adc zpagrcayccehej mzacz uczestniwzgwyeadeczlend
makl er ski ch, wW szczegoO6lnosSci obstuguj gc
powi nien wspierac¢ okykdarnyam imeo wab omvaragrztk.u , 8 3
by¢ Srodkiem ogrgatagpapacgmkopigzyhkbtw int

3b.Firma inwestycyjna ok &1 wdraza i utrzymuje or gani zacj e
przedsiebiorstwa w sposoOob zapewniaj gcy
prace na jejgdozprawwygimagaeago Swiadczeni a
posiadanie przez te osoby odpowiedniej wiedzykwalifikacji w zakresie
powi erzonych obowigzkow

3c.Firma inwestycyjna opracayje, wdraza i stosuje procedury oraz inne
regul acje wewnetrzne w zakresie niezbedr
maklerskich. W pr zypadku Swiadczeni a ustug m
detal cznych firma i nwestycyjna opracowuj

Swiadczenia ustug makl erskich.

3dWy mogu opracowania regul aminu, o kto
sie w przypadku, gdy konstrukcja instrur
tymiinst r ument ami finansowy mi uni emozl i wi a

zwi gzanych ze Swiadczeniem ustug makl ers

klientéw, na rzecz ktorych $Swiadczone sa



d)
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3e. Przy wykonywaniwo b owowz lo kt 6r yc i 3mdBpfiemaw ust .
i nwestycyjna uwzgledotéd pmewadzos&pl dzi a
3f. Firma inwestycyjna opracavye, wdraza i stossjep ol i t yke w zak
Swiadczeni a ustug makl er skich i I nstr
przedmi ot em, uwzgl edni aj gca charakterys
potencjalnych Kklient o6wrreapotipnwaygykam ak cep
3g. Firma inwestgyjna monitouje i regularnieo c eni a adekwat no$
strategicznych firmy przyjetych w Swi
adekwatnos¢ I skutecznos$¢ wdrozonych roz

przedsiegebiorstwa.

ust. 4i 4aotrzymug brzmienie:

., F.i rma i nwestycyj na, W zakreskrd i na
rozpor 201d/266 ni a
1) ewidencjomje i archiwizue dokument y, nagrani a or a
I nformacj i sporzgdzane l ub otrzymywa

ust ugamiimmakl!| er sk

2) sporzgdza na trwatym nos$niku protokot

przeprowadzonych W bezposredni e]j obec«
klienta
4a.Z zastrzezeniem art. 76 ubowi glzle kr o

archiwi zowani a,w askt ordym wygwma kai <z gucp t oydv ¢
pierwszego dnia roku nastepujacego po r
i nf ormacj.i zostaty sporzagdzone l ub ot r .
procedur or az i nnych-—zr egutl yaweg mi chzeglcna €d d :
pierwszego dni a roku nastepujgcego po
obowi gXywas.ja moze zazgdac¢ od firmy in
takichdanych | ub dok unegotterwmi pnou , ujedhkewii et u z e j
przez7 | at |, |l iczgc od pierwszego dnia rok
zostaty one spordadbzepmneelsi@afogt robypmame y we
poust. 4dodaj e bsddwebrzmeniu: 4

,A0.0bowi gz ek, o Kkt o,oybre ) muwae wowstez 4n
rozméw telefonicznych i zapisywani e Kkor e

czynnos$ci ami , kt 6re mogtyby skutkowac¢ $w
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o ktoérych mowa w3,armaweétd juszel i2 wkwyri ku
rozméw | mbkdekh@ejesmde dochodzitoby do Swi
nagrywania rozmow telefonicznych i zapi
obej muje wurzagdzenia firmowe oraz prywat

firmie pod warunki emniiah pzatewi dri dzamnen ii an wd

4c. Firma inwestycyjnainformuje k | i ent 6w | ub potencj al
nagrywaniu rozméw telefonicznych | ub za
el ektronicznej, w wyni ku ktoérych dochod
usifgi o ktorej mowaiady dprized69ompbczecir
nagrania lub zapisu Fir ma i nwestycyjna ni e mo z
telefonicznych | ub korespondencj i el ektr

O nagrywani u r o zahkobesporidenti zapi sywani

4d. Firma inwestycyja podejmujed z i at ani a zapobiegajgce
przez osoby zatrudni one w firmie pr owe
korespondencji elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych prywatnych
urzgdzen dzelhi orsioeb,j gst w stanie nagrywas
prowadzonej korespondenciji elektroniczhej.

f) ust.5i 6otrzymugbrzmienie:

.O.Firma inwestycyjna zarzagdza ryzykiem
dom makl erski, o kt otry pkt 4maraz alomwnakierski . 11
bedagcy firmg, o ktodrej mowa w art. 95
prowadzi dziatalnos¢ makl erskag w zakresi
l ub 4, stosujag system zarzgdz2mia ryzyki

6Do domu makl erskiego bedgcego firmg,
rozporzgdzenia 575/2013 i ktéry prowadz
ktérym mowa w art. 69 wust. 2 ¢dkx0od,aR2 | ub
110g-110q i art.110w110za’;

64) poart83adodaj e s+48§ wlarzmieniu: 8 3 b
, Ar83b.1.Przy opracowwaniu, wdr @iw ai stowaniu r oz wi gz a
technicziych i organizacyjychw S wi adczeni u €@irsmd iongestyoymk | er s k
uwz gl zashdy lar e svlarb 21z p o r z 32017/665 1 a
2. Firma inwestycyjna opracavje, wdrazai stosljep ol i t yke w cel u ze

zgodnosSci dziatalnosSci firmy or az j ej ag
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Swiadczenie wustug makl erskich orazmeiadekwa
organizacyjne w tym zakresiev tym zasa¢ r e g ud zayiegaoie transakcji przez
osobyz aangazowane

B3Wprzypadku, 0 uktt2d&iMmp mwesty@yjina stosujart. 22, art.
25i art. 26 oraz art. 28art.29r o0 z p o r 2@1@/366 ni a

4.Firma inwestycyjna pagmuje d z inetoak r eeSWw oart. 23 wust. 1
rozpor z281d/56éw i ma kr esi e zarzgdzania ryzykien
prowadzong pr z ez Wfpizypadkuo K m ey s @anty 23 yust. riiego
rozpor z §moha enwesyyjna ustaawia k o mor k e zarzagdzani a
wykonujacg zadani a, o0 kotréarzy cihn nmeo woab owvitgyznk i |
z odrebnych przepisow dotyczgcych zarzagdza

5.Firma inwestycyjna opracavie i wdraza system audytu wewn
zwi gzanego z dziatalnosScia prowadzong pr ze
monitoruje i regularnie weryfikuje stosow
procedury wewnetrzne pod wzgledem ich pra
przezi Aiwesneycyjng obowigzkow wyni kajgcych
dziatania majacjee meszeé¢lkuc el iNnieagmaadkwy iodt o wo

kt amrnyowa w art. 24 rozporzagdzeni aawi2 017/ 5
komér ke audytu wewnetrznego, wykonujgcag za

6. Firma inwestycyjna opracavje i wdrazas y st em kontr ol i wewne
stuzacy realizacji zadan, o ktorych art. 2

7. Firma inwesycyjna opracowje, wdraza i stoslje odpowi edni e $Sr od|
procedury zarzagdzania konf !l i kt @mp o riznatdezreens
2017/565z uwzgl edniigbhiegm aotzpod34£agdzeni a

8.Firma i nwe s tegitujg jlub avystawkainsirumant finansow lub
udziela innym podmiotom, w ramach dzi at alr
ust. 2 i 4 pkt 3, porad w zakresie emitowania lub wystawiania instrumentu finansowego
opracowlje, wdraza, stoslje or a z poddaj er op wik g@zgviaigalzaawi e z
procesem emitowani a l ub wystawi ani a I nst
instrument finansowy oraz strategia.dystry

9Firma i nwestycyj na, ktédra w ramach pro
k tr e | mowa w art. 69 wust. 2 i 4, rekomend:!

nabyci e badz objecie instrumentu finansov
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wdr aza, stosuj e or az poddaj e przegl adow
wykonywania tych czynnoc i Zapewni aj ace, ze i nstrumen
dystrybucji bedg odpowiednie dla grupy doc

10.Pr zez grupe docelowg rozumie sie okre

finansowego, z ktdoérych potrzebami ,estcechan
zgodny, niezaleznie od sposobu nabycia | u
szczegol6l nos$ci bezposSrednio czy posSredni o

maklerskiejlubv  z wi gz ku z | e] prowadzeni em.
11.Przez strategie dwmbserybog)jisposdbmi & $§i

finansowy mo z e by¢ nabyty l ub obj ety pr z

posredni o, wW szczegO6lnosSci W ramalcw pr ow.

zwi gzku z j ej prowadzeni em.
12Rozwigzania, o Bbbeymhjmowaswcuaegodl nos

1) okreslenie gr upy fidaosovetjpo wperjz yi ncszt yrnu npernzt yuyj m
grupanabywc okwm 6rzy mieli by dokonywaé¢ naby.
finansowegpl ub na rzecz ktorych nabyci,e 1 ub
nal ezy do jednej z kategori.i klientow

2) identyfikacje wszelkich istotnych ryzyk
l ub objeciem instrumentu fi nadokoname go pr
ocenyczy instrument f i n dlatggrupydodelpwepy odpo wi

3) o kr e $dtrateyii eystrybucjiinstrumentu finansowegow przypadku gdy
czynneobdecdg wykonywane przez f i ramet aiknzwee s |
przez uprawnione do takiadhz y n n o $§ c i, przy ozginmstrategiaydystrybucji
powinnab y ¢ o0 d padlao kerdensgtupymacglowej

4) sprawdzenie przed wyemitowaniem lub wystawganiinstrumentu finansowego
czy i nstrument finansowy pozostaje zgo
docelowej oraz czy zamierzona strategia dystrybucji tego instrumentu jest
odpowiednia dla tej grupy docelowej;

5 regul arny przegl gd, przy uwzgl ednieniu
wptynacd na powstanie ryzyk dl a wyrupy d
pozostaje zgodny z potrzebami okresl one
strategia dystiyucji tego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowej

13Rozwigzania, o Bt éorbyecjhmumoavaw ws zucszte.g 6 1 nc
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1) o k r e sdrupyndoceelavej instrumentu finarswe g o , takze w przy
podmi ot emi tujgcy | ub wystawiajagcy i nst
docelowej instrumentu finansowego;

2) okreslenie strategi. dystrybucij.i i nstr
okr es| odoeglowayr upy

3) regul arny przegl ad, przy uwzgl ednieniu
wptyngé¢ na powstanie ryzyk dla grupy d
pozostaje zgodny z potrzebami okresl one
strategia dystrybuyictego instrumentu jest odpowiednia dla tej grupy docelowe.

14. W przypadku zamiaru dokonania istotnych zmieech wystawionego lub
wyemitowanego instrumenttinansowego, grupy docelowdyb strategii dystrybucji
tego instrumentufirma inwestycyjnajestobowi gzana dokonaé¢ ocen
zmian. Przepisyus8il2st osuj e si e odpowiedni o.

15. W przypadku gdystrategia dystrybucjinstrumentu finansowego przewiduje
wykorzystanie wuprawnionych podemiottugjwgctar zle
wystawiap ca I nstr umedo s #tgypyrminpoodvyi ot om i nf or mac
instrumentu finansowego, s p ossgaepiuysoykucije S1 e n i
tego instrumentu finansowego

16Fi rma inwestycyjna, k t albo a ma z2lkioimgan d uj e
sposodb nabyci e bagd?zZ o bj g ozyskije odnpedmiotu me nt u
emituj gcego | urstrumentsfinaasowydnfoanesp k o eeswlust.i2
oraz inre informaceg p o z w aelna zragzumienie cech instrumentu finansowego oraz
o k r e jggtupymaxelowe;.

177Fi rma i nwest ycyj nlah ofekjé dboa ma zlkiowmmean d uj e
Ssposob nabyci e bad?z obj.erriiee jiosttr omewti @ z
ponownego okreslenia grupy docel owepje or az
docel owg | ub strategie dystrybucj. W zZWwi
instrumentu finansowego.

Art. 83c.1.Firma inwestycyingg r owadzgc dzi at alnos$¢é¢ makl ¢
rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraziegodajlepiej
poj etymi i nteresami | ej klient 6wejudM pgeype
makl er ska, o kit or jpkt mlonlwgkt 4w bawt gz &€©® dizsit at ¢
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najl epi ej poj et yjest wykortywanyezs i e w zkgl |i eednnt6bewn i e m
rozpor 201d/266 ni a

2Wszel ki e I nformacj e kierowane przez f
potencjalnych klientdéw, w tym informacje

celu reklamy | ub promocj i s agetelne dclzwdchzyghe p

watpliwos$ci i ni ewprowadzajgce w bt agd. I n
l ub promocj i ustug Swiadcgeryaltczpnee aw fsipn
ni ebudzagcy watpliwos$ci ] ako tychn teaghmac | e
Upowszechnianie imfr ma c j i w sposob rzetelny, ni

ni ewpr owad z a jest czgchowane wt @zypadka p eshiamp r z e z firme
i nwestycyjnag warunkoéw, ooktpory@ld/z6aawa w ar
3.Tres ¢ i forma i nf or maZjestprezemtowdnd @ takic h mo
sposabbby kIl i ent | ub potencj al nynforkndcjg &ulm t , do
ktdéry moze sie z t,akdgt i refrorzmand jed zadmao arkd
zwi gzaneg ugiguapaknl er sk g [ ub I nstredmerytme m efji
przedmi otem oraz podjaé¢ Swiadomg decyzje i
4.Firma inwestycyjnaprzekazuje z uwz g | eethrait.e4®51 i art. 61
rozpor z281d/366 w odpowiednim czasie adekwatnodpowiedne informacg
dot yeczagc
1) firmyinwestycyjnejor az ust ug makl er skfiichm&gwi adczol
2) instrument ow finansowych bedgcych pr .
Swiadczonych przez firme inwestycyjng, r
3) sy st avgkonania zlecenia
4) kosztow i aoht at Bwiadazegniem ustug makl e
5W przypadku $S$wiadczenia wustugi,firmao kt 6r
inwestycyjna, zgodnie z art. 52 o0z p or z 20d72565n przekaznje r 6 wni e z

informacj e o:

1) zal eznym |l ub chmareaklt ezngjm Swsbhdgizondor a
inwestycyjnego;
2) zakresie instrumentoéw finansowych bedac

udzielenia osobiste]j r e k o mevnjakincstopgniy  w s z
zakres analizy dotyczy i nst rwysaviatydhw f i neé
przez podmiotyp oz ost aj gce w b lzifisrg inwestycyeplubi g z a n i
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podmi ot vy, k t 6 rve takjgho stosusikach jprawnych, osobistych lub
maj at kbiwvgnmolg,t sbbowar zaé¢ ryzyko naruszeni a
Swi aduzsdnugij ;

3) czestotl i wos$cakresotvggborpmwandadpowi edni os$ci
finansowychj e z e | i firma inwestycyjna zobowiag
oceny

6.W przypadkuyo glkdtyd ruesjt ugawa w, jests wi. a®®z aursa .

w spansé&lzal ezny f i rzmaz gil nevelensirt.efdr yojznpao,raz g d z e n

2017/565

1) obejmuje zakresem analizywy st ar aczoajzaagy i nstrument ow
dostepnychicw iocherbogepioes b odpowiedni o zr 6z
zapewni eni a, ze oO0sobista rekomendacj a |
realizuje cele inwestycyjne;

2) nieobejmujez akr esem analizy wytacznie instrum
lub wystawianych przez podmiofyoz ost aj ace w blzifisngi ch p
inwestycyjrgl ub podmi ot y, nkwtakick stosunkach pravenych, z
osobistych | utk t dmae gty k osntywe anr, z a ¢ ryzyko
niezaleznego charakteru $Swiadczone] ust u

3) stosyjewy mo kt 66 ym mowa w art. 83d.
7.Pr zepi sébw ruised .st2osuj e sie w przypadku,

el ementem innej ust ugi r € gninR9csierpninel997 mr z e z |

Prawo bankowe lulistavy z dnial2 maja 2011 ro kredyciekonsumenckimDz. U. z

2016 r. poz. 152&razz 2017 r. poz. 809 w st os uniksut ndioe jlkgt oOorderj e

obowi gzki i nformacyjne wobec klientdéw [ ub
Art.83d.1.Fi r ma i nwestycyjna, w zwigzku ze §

nemeze przyjmowac¢c | ub przekazywaé¢ |jakichko
opt at i prowi zji |l ub $S$wiadczen niepieniezn

1) dwiadczen pienieznych [ ni epienieznych
przekazywanych klientowilub przyjmowanych od asby dzi at aj gac e W
klienta albo przekazywanych osobie dzi at

2) swiadczen Ilpinneepiyehni ezny cdizekpzywany¢ghmo wa n:
osobietrzeciq, kt 6r e sdgawyk erzyowalmiea dane|] ustug

rzeczcki enta, w szczegdblnosSci
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a kosztow z tytutu przechowywani a i nst
Srodkoéw pienieznych powierzonych przez
b) opt at pobi poamy oh o sytamaobmotu jndrementami
finansowymi or aziroomgthueek, za r ozl iczeni e
c) optat na rzecz organu nadzoru z tytutu
d podat kaweznosci pullriazznopnwawhycopt at
obowi gzek zaptaty wynika z przepisow g
e) optat =zwiazanych; z wymiang wal ut owsg
3) Swiadczen pienimizenpgyicehniie zSnwicahd ciznemy ch ni z
2,j ezel i
a sg one przyjmowane albo przekazywane
makl erskiej Sdwiadczonej przez firme in
b) ichprzyjecie | ub npgatywedgavp & ynweel chz ieatmaani e |
firme inwestycyjnag w sposoéb rzetelny
uczciwego obrotu oraz zgodnie z najl ep
c) informacja o $Swiadczeni acawpmypadium o i
gdy wysotkaokséi ch Swiadczen ni esposobige zo0s
ustalania i1ich wysokos$ci, zostata prz
kKl ientowi W sposoOb rzetelngzpdadokd aidan
Swi adadaereij ust ugprzy ceyankwareinels E hejuznaj e si
spetniony rowniez w przypadku ©przeka:z
Kl ientowi i nformacji sparzgdzonej w fc
2W przypadku $Swiadczenia ustugi makl er sk

5 w sposdhb ni ezalweszthycyfjinramani e mo z e pr z\

pienieznych l ub Swiadczeh ni epienieznych

Swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjne
3.Przepi su ust . 2 ni e stosuwjiepiseri edmy

przyjmowanychprze f i r me i jneeskiycyjng,

1) Swiadczeni a t e mo g a poprawi ¢ j akos¢
i nwestycyjnego, na rzecz klientow

2) tagczna wielkos¢ [ char akt e mnegatywnehna $ wi ad

przestrzegani e pr zez fdizri neekgadnie w esgldpigic yj n a

pojetymi i nt;er es ami klientow
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3) informacja o S$Swiadczeni achawpmypadiurgdyo i c h
wysokos$¢é¢ takich $Swi adc z e nsposobieustalania gh z ost .
wysokosci , z 0 s tnatoawi p rl zuebk apzoatnean clj lailen e mu |k
rzetelny, dokt adnryo zipoz § i a sactaakenyeij p ruzsetdu g
maklerskiej przy czymmégpabbgZeonpasane wW sSposo
AW przypadku Swiadczenia usttuegust. 2rktk | er s k

4, firma inwestycyjna nie moze ©przyj mowac

nNi epi eniogabytrzecigw wdvi gzku ze Swiadczeniem t e]
5Przepi su ust . 4 ni e stosuwjiepiseri edmy

przyjmowanychprze f i r me i jneesktiycyj na,

1) Sswiadczenia te mogg poprawi ¢ jakosc¢ Swi

instrument 6w finansowych na rzecz klient
2) tagczna wielkos$¢ [ char akt e megatywnehna $ wi ad
przestrzeganineavept ¥y ey | hdgzri amzgadnie g ndilapiej
poj et ymi i nt;er es ami kKl ientow
3) informacja o $wiadczeni ac hawpmypadiurgdyo i ch

wysokos$é¢ takich $wi adc z e nsposobieustalania eh z ost .
wy s ok om&saia,t az przekazana Kklient owi l ub pc
rzetelny, dokt adnryo zipoz § i a sactaakenyeij p ruzsetdu g
maklerskiej przy czytmemdégywhbalbgZeonpasane w sposo
6.l nf or macj a o $wmawhwmse hpkiaddithc, usto3 pkt B idust.e |
5 pkt 3 powinna by¢ aktualna w toku korzys
Art.83e.l.Fi rma inwestycyjna $wiadczaca ust uc
art. 69 ust. 2zapewnga, aby sposoélanwyprzagdddaz orazaocenc h
pracy Swiadczonej przez teichdobyt ami a zwczp
nierzetelny i ni eprofesjonal ny, nNi ezgodni e
w tym celu firma inwestycyjna opracowy@draz a or az st osuj e polity
praktyki zgodnie zart. 27 0 z p o r 22@1@/268 n i a
2W przypadku $Swiadczenia ustugi makl er sk
55 spos6b wynagradzania oraz ocena pracy ni e
rekomendacji majacych za pr peyakugdyindany i n
i nstrument finansowy byt by bardzi e]j adekw

klienta.
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3.Sposdéb wynagradzani a, Q dotiyczyoprzyznawamia wa W
wynagodzena, o Kkt é6r ym morwmaz pvo ra2@ld/368n ipkt 5

Art. 83f.1.W przypadku gdy wustuga makl gestska, o
Swiadczona w ramach jednej umowy t gcznie
finansowego firma inwestycyjnaformuje klienta, przed zawarciem umowgzy jest
mo z | i we Swadazepigproes zczegol nych el eanenrtdw § alsit
mozI|l +wezekazuje klientowi odrebne zestawi
takim elementem.

2.W przypadku gdy ryzykevy ni kajagce z zawarcia ,umowy,
mo z e réozni ¢ si e od ryzyka wyni kajagcego
poszczegdélnych el ement owepo tyhklientaaprzédstawast y c vy |
opis ryzyk oraz i deggcrzeyl awyjsit ewzyzssbnet zgncozsnciie o

Art.83g.1.Fi rma i nwestycyjna $Swiadczgca ust ucg
art. 69 ust. 2 pkt 4 i,5uzyskuje od klienta lub potencjalnegoklienta adekwatne

informacje dotyczagce |jego:

1) wiedzy i d o Zakvesia idwegtosvania aa rymku finansowym

2) sytuacji finansowej, w tym zdolnos$ci do

3) cel 6w i nwestycyjnych, w tym poziomu akce
2.l nf ormacj e, o] kt oryah umpslai wanae stod Xk

potencjalnegdlientaw przypadku:

) ustugi, 0 ktor ej mo-wacelutwuma@ 7z leniaz 6 8 z ad 2z ani2a
portfel em, w skt ad kt 6rego wchodzi j ed
finansowych, kt 6ry bedeaei wz gljegdguoi masm b 0 d |
sytua@jogrkzelbby i nwestycyjne, w szczeg6ln
oraz poziom akceptowanego ryzyka

2) ustagkt or ej mo wa wweaeluumo B l0niamdzid¢lania @#zezp k't 5
firme inwestycyjng osobistychwedneke menda
wzgledqwegnaosobistg sytuacje | ub potrzet
zdol nosé¢é do ponoszenia strat oraz pozi on
33Firma inwestycyjna Swiadczagca ustuge me

pkt 5 przekamje klientowi detalicznemun a t r wat y rapornzoaswiiekruaj acy

potwierdzenieo d powi edni oS ci 0 szowbyi j sat Sem preyoayrk dlame n d a ¢

ktérych rekomendacja jest dla niego odpowi
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A4W przypadku gdy firma inwestykypnaj sSw

mowa w art. 69 ust . 2 p Kkt 5, a bezposSr e
rekomendacj i j est przyjecie zlecenia prz\
odl egtos¢, w ramach $wiadczenia ustugi, o
inves ycyjna moze przekazac¢ kljeat awdrypym mow

ust.3ni ezwt ocznie ppezawarci u umowy,

1) klient wyrazit zgode na przekazanie rapoa

2) firma inwestycyjna ijeenstto w stagmirg pordzpeokwa
zawarciem transakj i ws kut ek zt 0oz oundeogsot e g hiel & nina
mozI| i.wos$¢

5.Firma inwestycyjna, zgodnie z art. 54art. 55r oz por z219/565 na a
podstawienformacj, o kt 6rych mowa w adpowiledudio&®oiu
l ub i nstrumentu finansowego bedgcegdktjoejy np
mowa w ust. 3

Art.83h.1.Fi r ma inwestycyjna $S$wiadczagca ust uc
art. 69 ust. 2 pkt,12 lub 6-8, uzyskuje od klientalub potencjalnegdklienta adekwatne
informacje dotyczgce jego wiedzy i doswi a
finansowymwceluoceng zy ust uga | ub i n siejrpzedmiotam f i nan
s dglaniegpod powi edni e. W pr z yrpsakdak uj egsdtygoélnisit audgcaz o
z art. 83f ust. locenie podlega umazawieramwty ch okol i czno$ci ach

2W przypadku gdy na podstawie ifiimhor mac)]j
inwestycyjnastwierdzi ze ustuga | ub i ns tprzedmietentnief i nan
sg odpowi ed tub potertjblregokkllenjae in¢ awt oc z ngo®tymnf or mu
fakcie

3.W przypadku gdy klient lub potencjalny klient nie przedstawi informaciji, o

kt 6rych mowa w przedstawiirfformac|e iniewystaciag t e , fir me
inwestycyjnainformuje go, krak tych informacju ni emoz | i wi a | e dok
czyprzewidzianau st uga | ub i nstrument finansowy be
odpowiednie.

4Fi rma i nwestycyjna wuzyskuj st ljdokormje macj) e
oceny odpowiedniosSci ustugi l ub i nstrumen

oraz przechowuje informacje co do przeprowadzonej oceny zgodnie z arartc56
rozpor 201d/266 ni a



—8 9

5.Przepi® wust. H4ni e stosujeesitgcgdoneijrmgtiona z

o] wykonywani e zl ecen | ub umowe 0 przyjm

przypadky gdy:

1) przedmi otem umowy bedag wytacznie,nieskon

2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjatnidgenta

3) klient | ub pot epoiefgrnaolvanyp r kleize rfti r mgs ti atwe st
zawarci e umowy wobewj ggkoi ekaiola zyam eoctazwa w U
ze nie bedzie korzystat Bp eot cnhireonniye, pjrazkeaz
inwe st y takiggao & o w i, g pokadto

4) firma inwestycyjnasp et ni a WYy mo g i Zwigzane z zar
interesow.
6.Instrumenty finansowe, obkjédhuyaeh mowa w

1) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na nymkanym przez
Komi sje Europejska jako rynek roéodwnowazn)
cztonkowskim l ub wprowadzone do al ter
wyt agaczeniem akcji, ktore majag wbudowany

2) obligacje |l ub imnhesdiaowee pdapuerzygzwae d
regul owanym | ub na rynku uznanym przez
réownowazny w pahstwie, ktdodre nie jest pe
do alternatywnego systemu obrbtpapzewygtva
wart o$ ckitoowyec hma j ginstumentpoch@dn ub Kkt 6rych st
utrudnia klientowi | ub potencjal nemu kI |
tymi instrumentami finansowymi;

3) instrumenty rynku piiemsiterzunneegnot,6 wz rwyntkauc zf
kt 6r e ma | g instroment gpachodn | u b kt 6rych strukt.t
klientowi l ub potencjalnemu klientowi Z
instrumentami finansowymi;

4) certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestiwa funduszy inwestycyjnych,

tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz
i nwestycyjnych ot wartych z siedzi bag w
wyt gczeniem instrumentow finansowych, (
r oz p or akodigjie(dl) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie
wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie
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kl uczowych i nf ormacj i dla inwestorow i
przypadku dostarczania kluczowych informacji dmwe st or 6w | ub pr
emi syjnego na trwatym nosniku innym ni z

internetowe)Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str);1
5 instrumenty finansowe, 0z@ok 20l@/E66mMmi mowa w

7.Przepis ust. 5 pkt 1 ¢sts uj e si e rowni ez do | ok at
wyt agczeniem | okat, kt orych konstrukcja utr
zrozumienie ryzyka zwigzanego ze sSstopa zw
lokaty przed terminem.

8.Jlzeli diam umawy doghodzi w wyniku skierowania do klienta lub
potencjalnego klienta zindywidualizowanych informacji o firmie inwestycyjnej,
instrumentach finansowycah, musieuzdozase alt e otnre
zawartaw s p o skoéedbony w ust. 5 pki2.

Art. 83i. 1.Firma inwestycyjna k't 6 r a Swiadczagc na rzec
makl er ski e, korzysta z posSrednictwa innej
i nwestycyjnej, moze dokonywaé¢ oceny, o k.
podstawie informa j i dotyczgcych klienta | ub potenc
t ej i nnej firmy inwestycyjnej l ub zagran
prawi dt owg ocene dokonang przez te inng f

i nwestycyjnag.

2. Firmainwes t ycyj na, kt 6ra posSredniczy w Swie
inng firme inwestycyjnag | ub zagraniczng fi
dotyczagce klienta |l ub potencjalnego kIl ien

informacjiorazpa wi dt owo$¢ oceny dokonanej zgodni e
Art.83.1.Pr z y $ wi audsclizuegrklersikej firma inwestycyjna jest
obowigzana pr z e kletaicgnwrau€lub kplofespmaneamia t r wat y m

nosdni&gul arne sprawozdania zwigzane z wyk

ustug ma klwezrgd keidonh aj gc e rodzaj i zt ozon
finansowych, charakter Swiadczonej ust ugi
ust ugami wy kony waienta mi na rachunek kil

2W pr zypadku narmeczakieata detaiicanego lub profesjonalnego

ustugi makl erskiej, o Rsprewomoawai av, aotkt ¢
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W ust. 1, firma inwestycyjna przekazuj e
r o z pdaenia 2017/565

3W przypadku $S$wiadczenia na rzecz Kklier
ustugi makl erskiej, o ktodrej mowa Ww art. ¢
W ust . 1, firma inwestycyjna pr Decktab2uj e n.

rozporzagdzenia 2017/ 565

4W przypadku $wiadczenia na rzecz kIl ier
ustugi makl erskiej, o ktodrej mowa w art. ¢
W ust. 1, firma i nwest yc)ykuregodniep z are Kbad z uj e
rozporzagdzenia 2017/ 565.

5W przypadku $wiadczenia na rzecz kIl ient
art. 69 ust. 1 pkti150orazust . 4 pkt 6 oraz pkt 8, o ile

o ktorych mowa w 2ati 5 araz 6sP 4 pktslti 6, spawqzdania, d
kt 6érych mowa w wust. 1, firma inwestycyjna
przepisami wydanymi npodstawie art. 94 ust. 1 pkt 1

6.W przypadku gdy firma inwestycdijaoja Sw

mowa w art. 69 wust. 2 pkt 4, na rzecz KkIli
mowa W ust. 3, zamieszcza informacj e, W
l ub i nstrumenty finansowe bedagce | ej przed

7W przypadku gdy firma inwestycyjna $Swi
mowa w art. 69 ust. 2 pkt,sha rzecz Kklienta detaliczneg
rekomendacj i [ zobowigzata sie w ramach wur

j e] odpo,wi pdat osSocbiowi gzana przekazywac k|
rekomendacji wskazujagc, czy je's;t ona nadal
wart. lwust2uchyl a si e pkt 3;
art. 850trzymuje brzmienie
»Art. 85.1. Komisja odmawia udzielenisezwolenia w przypadku gdy:
1) wniosek |l ub zatgczone do niego dokument
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;
2) wni oskodawca nie spetnia wymagan okresl!l c
3) pozostawanie wnioskodawcy w $®lk i ¢ h powi gzaniach z i n

mogtoby uniemozliwi ¢ Komisj.i skuteczne



4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)
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takiego nadzoru bytoby wutrudnione | ub n
obowigzujace w miejscu siedjziby | ub zami
charakter powi gzahn Il stniejacych pomied:
kapitatowej, w skt ad kt orej wchodzi Wl

rzeczywistej struktury tej grupybr zeczywi stych wtascicield
osoby wymienione w art. 103 albo art. 1lls t . 6 nie spetniaij

okreslonych w tych przepisach;

opini a, o ktorej mowa w art. 96 wust. 1 |
z analizy wniosku i zatgczonych do ni eg:
nie zapewni prowadzeni agr@aziagtgalyn dseczipi & C
obrotu Il nstrument ami finansowy mi l ub
klientow;

wni oskodawca nie przedstawi, na zagdani e
art. 82 ust. 46;

podmi oty posiadajgce przeonsSpedmi ot yubalp
al bo udziaty wnioskodawcy reprezentuj gce
gt osdédw | ub 10% k,d@midtekazt ut azkaik t padkoiweetg oa k c j |
ktéry umozliwia wywierani e niezapcezwgnci eagjog Ww
wt asdci wego prowadzenia przez wnioskodawc

na podstawie ktodéregokol wiek z kryteri ow

(C)2016 4417 stwierdzi, ze wyni ki post

prowadzeni enakZieats&kliregsd oniskazuj g, 2z

a wni oskodawca ni e Zzapewni wystarczaj a
ostroznego zarzagdzania podmiotem, wit 8
makl erskiej, w szczegoO6lnos$ci w sposoéb
instrumentamif i nansowy mi , w tym w zwiagzku z

handl u algorytmicznego w rozumieniu al
|l ub nal ezeyccz & gcay eizmptier esy klientow | u
b) i stnieje prawdopodobienst wo, ze akcjo
naj mni ej 10% udzowymwl klapogédl rejzakt ad
wal nym zgromadzeniu | ub zgromadzeniu
domi nujagacy wW inny sposoOb, ni z posi adat

zakt adowym | ub 0go6l nej Zgrontadzbniuelub gt os 6
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zgromadzeniu wspoélnikow, bedzie wywier
l ub stabilnosé¢é finansowg podmiot u;

c) w przypadku gdy wniosek obejmuje nabywanie lub zbywanie na rachunek
dajgcego zIlecenie instrumepmha@ukciath nan s c

organi zowanych p r z e-zwnigskodawch amie mapewrda u kK Cc y |

zgodnosSci dziatalnosSci z art. 19 wust.
1031/2010.

2Za przeszkode w wykonywaniu funkcji na

pkt3,uznajesi e w szczegoOlnos$ci przypadki, o kto

(C)2016 4417. ;

67) w art. 86w ust. 1

a) pkt1 otrzymuje brzmienie:
, 1 gmianach danych zawartych we wniosku o0 udzielenie zezwolenia i w
zat aczni kach do ni e@uastliustRpkdi'tr ych mowa
b) uchylpzsi e

68) w art.89w ust. 1pkt 1 otrzymuje brzmienie

69)
70)

71)

,1) W przypadku nierozpoczecia dziatalnosSci

dnia, w ktorym decyzja o udzZi;eleniu zezv
uchyla sie art. 93a;
art. 93b otrzymuje brzmienie:

» AW celu zapewnienia przestrzegani a |
prowadzagcag r yindedstraemcuel omsatnwg w zakresi e u
przepisow ustawy, p I, zreopzi psoorwz g dvzy ek roilnba w c5z7y5c/
rozpor zagdzekKomi $j0D/ BdAel zal eci ¢ zaprzestan
dziat ani a naruszajgcego t e przepi sy | ub
przysztosci .”;

w art. 94:

a) wust. 1:
- pkt 1 otrzymuje brzmienie
» LY ryb i war unki postepowania firm in
mowa w art. 70 wust. 2, oraz bankodéw p
a promowania Swiadczonych wustug or a:

klientami,
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b) zawierania transakcji i dokonywamiao z | i c z e n,

c) kl asyfi kowania klientdéw do roéznych

d swiadczenia ustug, w tym w zakres
roznych kategori.i klientow, w S 2
przedmiotem sag i nstrumenty dt uzne
zrozumini e zwi gzanego z ni mi ryzyka i

e) emi towani a l ub wystawiani a i nstr

udzielania porad w zakresie emitowania lub wystawiania instrumentu

finansowego albo rekomendowania lub oferowania albo w inny

spos6b wimmoabytia ingtiruenentu finansowego,

) odnoszgcym sie do przyj mowania | u
Swiadczen pienieznych l ub ni epi
prowadzeniem dziatalnos$ci makl er sk

g ustanawiani a i real i zac)po zzyachzeezkp i ¢
udzielonych na nabyci e i nstrume
zabezpieczenia wierzytelnosSci na i
konstrukcj a tych i nstrument 6w

zabezpieczenia
-—w odniesieniu do wykonywanioa kpozegzht
mowa w art. 69 ust. 2 i 4 i art. 119 ust. 1, w zakresie nieuregulowanym
przepisami art. 4 6 r ozpor zgdzenia 1287/ 2006, p
starannosSci , ochrony klienta oraz bez
rozliczania transakcji, atk ze pr zejrzystosci i bezpi e
pkt 3 otrzymuje brzmienie:
,3warunki , jaki e musi spetniaé¢ organi
alternatywny system obrotu lub zorganizowana platforma obrotu, przy

uwzglednieniu koni epzrcgZeinstzawpewniaar

interesdédw inwestordéw uczestniczagcych
t ej pl atfor mie, w zakresie nieuregu
uni jnego maj agcymi do nich zastosowan

pkt 5 otrzymuje brzmienie:
, DpzcCczegodlt owedechmeae u ndiganizacyjne wymagane do

prowadzenia dziatalnos$ci przez firm
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mowa WwW art. 70 ust . 2, oraz do pr
wartosciowych, rachunkow derywat oéw

bank powierniczy w tym:

a) szczegoOtowe warunki funkcjonowani a
w firmie inwestycyjnej ni ebedacej
2 rozporzagdzenia 575/2013, l ub dom

w art. 110a ust. 1 pkt 4,

b) szczego6t owe 2zwasia ckjgstrqwania ¢ zallezpiwczania
instrument ow finansowych oraz $r of
tym w szczegdbl nosSci war unki wy k o
finansowych klientow,

c) szczegdbtowe kryteria w zakresie sj
mowawar t . 82a wust. 1 wymogow posi ad
kompetencii,

d szczegdbétowe kryteria w zakresie sp
rady nadzorczej wymogow posiadani
wiedzy, kompetencj.i [ dor§ WBwsd c zeni
la oraz w zakresie |iczby funkcji
mowa w art. 103 ust. 1c,

e) szczegdbtowe kryteria w zakresie sj
mowa w art. 3 pkt 45 rozporzagdzeni a 604/ 2

posiadania odpowiednigji edzy, kompetencj.i i do
i tryb [ war unki postepowani a przy
weryfikacji spetniania odpowi edn

kt 6rych mo we oraz wl Zakresie wrzymywania i
doskonal eni a wiedzl i kompetencj.i
g procedury anoni mowego zgtaszania n

h) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji oraz archiwizacji
dokument 6w [ i nnych nosni kéw i nf
zwigzku z prowadzeniem dziatalnos$c

-z uwzgl edni eni em k o ni essjanalmegoc i za

rzetelnego, bezpiecznego i Sprawnego

podmioty, bi orgc pod uwage | e] zakre
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73)

74)
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b) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu

,23.Mi ni ster wtasciwy do spraw instytucj.
rozpor zagdazeniyaa,utwywk naukowych | ub zawodowy
kt rym powierzono wykonywanie czynnos$Sci , C

posi adani e uznaje sie za posiadanie w ca
kompetencji, byorva&krpedwuwdgg, i aBompet enc]
w celu uzyskania tego tytutu byt zgodny
wydanych na podstawie ust. 1 pkt;5.

w art. 95 po wust. 1 dodaje sie ust. la w b

, L8pot ka, o ktoériejktnnavwa uw yssktat al zezwol e
dzi atalnos$ci makl er ski e]j na po,mmat avwit @ cewmiec
prawo zamieszczania w firmie (nazwie) Sp
uzywania takiego oznacjzenia w obrocie hand
w art. 96

a) wust. 1 pktl otrzymuje brzmienie:

, Lkt or a j est podmi otem zaleznym, od za
podmi ot u prowadzagcego Z a gsobynpragvizen y ry.
prowadzagcej dziat al nos¢ makl| egp dck g n a
OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego,’lub

b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

LA Komi sj a informuje Europej ski Ur zad
Wartosdciowych o wydaniu zezwolenia na p
ASO lub OTFanaz g d degaUg zedu Komi sja udostepni a
mowa w art. ;82 wust. 1 pkt 3.7

w art.98:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie

23.W przypadku, gdy dom makl er ski pr owa
art. 69 ust. 2pkt3lub-B, kapitat ynatsozyoi enlag kmni @ | r
w zt ot §00 éurd7,30

b) po ust. 8 dodaje: sie wust. 8a w brzmieniu

,2LaaDom makl er ski, ktory prowadzi dzi at s

2pkt2,ini e prowadzi dziatalnosci , zao zkgtodrae |
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Komisji, mo z e nabywac na wtasny rachunek i n
dotyczg zIlecenia ztozone przez inwestorod

1) instrumenty finansowe g abywane na wt aswprzypadke hunek

gdyd o mo wi makl erskiemu wie€eabododjce s$s$ud mv
zl ecen i nwestor ow,;

2) tgczna wartos¢ rynkowa takich instrum
nie przekracza wysokosci 15 % kapitatu

3) dom makl er ski spet ni a -9vby noorgai zzveakej eSS | o n
rozporzagdzenia 575/ 2013;
4) dom maklerskijest obowi gzany ni ezwtoczni e zZby
finansowe. |,
ust. 0 otrzymuje brzmienie:
, LROwnowartos¢ kwot wyrazonych-4w eur o
j est ustal ana na destisporhigldamaewy,oczaekt
finansowe, przy zastosowaniu Sredniego
Bank Pol ski obowi gzuj gargopaotar 2 ey dEao ethe
w przedmiocie udzieeni a zezwol enia na prowadzeni e
przy zastosowaniu $Sredniego kursu euro
na dzien poprzedzajagcy dat e zt ozeni a !

prowadzenie dzidhalnos$ci makl er ski ej

75) w art. 100 ust. 3:

a)

b)

wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

.Bi egty rewident l ub firmy audytorskie I
makl|l er ski ego, podmi otu dominujgcego wob
wWywi erajgcego na domywakvl eroszkuimi 2ma @z nayr |

niezwtoczojc&Komrgpkazoor az radzi e nadzorc

makl|l er ski ego, podmi otu dominujgcego wob
wywi erajgcego na dom makl er ski znaczny
istonei nf or macj e, w posiadanie Kktoérych we:
czynnos$ci ami , dotyczgce zdarzen powoduj g

pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom maklerski,

cztonkdéw |jegpr &aawmidkd wl, u bprrzgewli sBjégve yrrl
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prowadzenie dziatalnos$ci makl erskiej,

zl eceni gdawc 6 w;

76) po art.102d o d aj e 102a-1@2cwabrzmnieniu:

., Arl@2al.Powot ani e prezesa zar zaka damaagdna

domu makl erskiego, ktory bedzie odpowiedzi

ryzykiem, nastepuje za zgoda Komi sji Nadzo

zgody wystepuje rada nadzorcza.
2.Rada nadzorcza domu maklerskiego, wraz zsirkoi em, o kt 6rym mo

1, przekazuje informacje I oSwiadczenia o

sie do okresu ostatnich 5 | at, dotyczagce:

1) identyfikacji tych o0sdb;

2) wiedzy, wumiejetnosci i dos$ wiwaydkcszzetnaitac etnyic
przebiegu pracy zawodowe] [ ukohnczonych

3) funkcij.i pet nionych w organach innych pod

4) karalnos$ci t ych 0sO6b, prowadzonych pr z
postepowan w sprawach o przestepstwa ska

5) sankcjadmi ni stracyjnych natozonych na te o
zakresem odpowiedzialnos$ci tych o0sdb;

6) postepowan sgdowych, kt 6re moga miec¢ ne.
t ych osobb, oraz postepowan admini str
egekucyjnych, w ktdérych te osoby wystepo

7) innych okolicznos$ci mogagcych mieé wptyw
wy monwg6okresl onych w art. 103 wust. 1la.
3.Komi sja Nadzoru Finansowego odwaawi a wy

ust . 1, jezeli osoba, ktorej dotyczy wnios

1) nie spetnia wymogow dkreslonych w art. 1

2) byta karana za przestepstwo umysline | ub
przestieganwclEcz oskarzenia prywatnego.
6.Jez e | i nie zachodzg przest anki okresl one

do powotltania na kolejnag kadencje osdbébb wymi

7.Decyzj a, o ktodr e]j mowa W ust. 1, mo z e

nastgpi ¢ powotannkcijliub @olwit érymnimewéduw us



77)

99

niedotrzymani a t ego terminu decyzj a Wy g a
postepowania administracyjnego nie stosuje
Art. 102bW zar zgdzi e domu makl erskiego wyodt
zarzgdugoagaotup stanowiska cztonkow zar z
ryzykiemwd zi at al nosci domu makl erskiego.
2Zarzgd domu makl erskiego wustal a, a r at
podzi at kw mpeatzeggdezjiie domu makl er ski ego.
3W ramach wewnedzizatelg ko mpe zguaji e domu r
nie mogag by¢ tagczone funkcje prezesa zar:
zarzagdzani eziraytzaylknioeSnt iw ddomu makl er ski ego.
Art. 102c.1.W przypadku gdy <czt onek zsapeztgdiua d «
wymogow okreslonych w art. 103 wust. 1a,
wystagpi ¢ do wtasciwego organu domu makl ers
2Komi sja Nadzoru Finansowego moze zawi e:¢
domu maklerskiego, de@ z a s u podjecia przez wtasciwy
uchwaty w sprawie wniosku o jego odwot ani e
33Rada nadzorcza moze delegowac¢ cztonka |
niz trzy miesiace, do czasowego wyksamypwani
zawieszony.,
w art. 103:
a) ust. 1ila otrzymabrzmienie:

, lL.i czba cztonkow zarzagdu i rady nadzo
skuteczne,ijoptawidbowar zgdzawi szdamgml mak
uwzglednia zhazesosé&kptewadzone] dzi at al
zarzagdu powinny wchodzi ¢ co naj mni e]j dwi

law sktad =zarzagdu i rady wahladsnbg z e | d
posi adaj gce ni eposzl akowanag opinie w 2z\
wiedzeetleomj e i dosdwiadczenie niezbedne
oraz ostroznego zarzgdzania domem makl e
uwzglednieniem zakresu, skal. [ zt ozon
maklerski zapewsipodnoszeni edowraegamncw oddamu mak!
kwalifikacj.i ni ezbednych do nal ezyt e

obowi g,zkoéw.
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b) ust. 1g otrzymuje brzmienie:

,1BMa wniosek rady nadzorczej Komi sj a,
zakr es, skal e i ztaodzonmej¢ przz ez atl o m$ mia k
wyrazi ¢ zgode na sprawowanie przez <czt
kt 6rych mowa w wust. 1d, jednej dodat kowe

ograniczenia przewidziane w usztyteind i

wykonywani u przez cztonka zarzgdu l ub
obowigzkdéw w domu makl er ski m. Komi sj a i
Bankowego [ Europej ski Ur zad Nadzoru G

wydanych zgodach. ;
78) w art. 104:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, Zezwol enie na prowadzenie dziatalnos

2-10, uprawnia dom makl er ski do prowadz
koniecznosci owwtgmambapoddedat at wem age
mi ejscem zamieszkania w innym panst wie

agent éw z siedzi ba | uidm RpgeczypodpolitejPplskiej,y c h n
dziat alnosci makl er ski ej na terytorium v
zakresie jcgtyywanlosSzeéezwdl eni em, o ktorym mo
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
, 3. Zawiadomieni e, o kibfdrmagjeo kmaewd owm eu st
1) wart. 6r oz por z217/2048wa przypadku gdy dzi at
prowadzona w formie oddza;t u
2) wart.3r oz por z21d/2088wa przypadku gdy dzi at

prowadzona bez .0t,wierania oddziatu

¢ uchyla sie ust. 4 i 4a
d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
, Komi sja przekazuje infor matlcg £¢i we maut (
organowinadz or u innego panstwa cztonkowsKki e
dziataé oddzi at l ub b,evd 2 iee mp m o woa Bz am a sd

otrzymaniemw pr zypadku gdy dziatalnos¢ ma by¢
albo mi e s iody cha otrzymania— w pr zypadku gdy dzi at a

prowadzona bez ot wierani a oddzi at u. W
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prowadzona w formie oddziatu wraz =z inf
Komisjapr zekazuje informacje o ogolnych =za

Ssystemu rekompensat .’ ,

€ uchylasi e wpst. 5a
fy poust8odaje sie ust. 8a w brzmieniu:
,8Bnf or macj a, o ,Zawiebainfermacjpookwae $ul sotn.e 8

1) art. 7rozpor z2WAMES-iwva przypadku gdy dzi at e

prowadzona w formie d d z;i at u
2) art. 4dr ozpor z2WHAES-iwa przypadku gdy dzi at e

prowadzona bez .0twierania oddziatu

g) ust. 13 otrzymuje brzmienie:

, 1Brzewi dywany zakres dziatalnosci ,
prowadzi ¢, ni e monziee ocbzeyj nmmoowéacCi woykiraecszl ony
4.7

w art. 104a:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, 1Zezwolenie na organizowanie alternatywnego systemu obrotu lub
prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu uprawnia dom maklerski do
instalowania na terytoria l nhnego panst wa czt onkow:
tele nf or mat ycznych i ur zagdzen techniczn
organizowanego przez ten dom maklerski alternatywnego systemu obrotu lub
prowadzone,j zorgani zowane ] pl atf or my [

dzimd&d na terytorium innego panstwa czt

b) poust2dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
, 2Aawi adomi eni e, o0 kztadwmiyern ama wa ow mast .e
wart. 5r 0 z p o r 2@l@/x0&8n"i a
wart. 16 h po wust. 3 Urprdeaiy:e si e ust. 3a w

,3aW przypadku gdy zawiadomieni e, o ktor
zt ozone przez Wi e c w jodnigsierau d¢ &goe samego odomui o t
maklerskiegp dokonuKami jcanyraktuje potencjalny
ni edyskrmwyymi nuj ac
po art. 1@ ¢10ah ardld(ckew bszmieniu
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»Art. 110cal.W przypadku gdy wuzasadnia to wiel
charakter, zakres i zt ozonosc¢ dziatalnosci
on komitet do spraw oxmi nacj i , kt 6rego cztonkowi e S
nadzorczg sposrdéd swoich cztonkow.

2Pr zy reali zacji powierzonych mu zada
uwzgl edni a, w miar e mozI|liwosSci, potrzebe

zarzagdzi e sckanug omankileerzost at zdaqg micno waongyt opor

wpt yngploswob niekorzystny na interes domu m
B3W celu realizacji zadan komitet do spr e
niezbednych zasoboéow, w tyom z ustug doradzt
4.Dom makl er ski zapewnia odpowiednie fi/

komitet do spraw nominaciji.

5Mi ni ster wt asci wy do Spraw instytucj
rozporzagdzeni a, szczegdbt owy zakres zadan
inffoomacj e zwigzane z realizacjg tych zadan,
Nadzoru Finansowego I podaje do wiadomosSci

rozporzgdzenia nr 575/ 2013, uwzgl edniaj agc
Unii Europ e j s ki e dotyczgcych prowadzenia dzi a

firmy inwestycyjne.

Art. 110cb.Komitet do sprawn o mi nacj | al bo rada nadzorc
komitetu, przyjmuje polityke rdéznorodnos$c
uwzgledniajacag szeroki zestaw cech i kK omy

petniacych funkcj;e cztonkoéw zarzgdu.
82) wart.110zjust.1i2o0t r zymuj g br zmi eni e:

,LLDom makl er ski, ktdéry nie jest objety g
ustawy, ustaw z dnia 29 sierpnia 1997 < Pr awo bankowe albo prz
innego panstwa cztonkowskiego, w tym prz
Centralny j ako wtasci wy w zakresie gr upc
kredytowych zgodni eadyz (UE)] orz 0242213 ¢ zdaeia il m R

pazdziernika 2013 r. powi erzajgcym Europe
zadania w odniesieniu do pol i tyki ZWi gz¢
i nstytucj ami kredytowymi, or az pmboasaniana k | er

grupowego planu naprawy, j est obowigzany
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stanowi el ement systemu zarzagdzani a, o Kk
makl er ski uwzglednia w planie naprawy podn
2.Komisja, wp zypadku gdy jest to niezbedne dc
finansowego, mo z e, w drodze decyzj i, naka
makl er ski emu, kt,org mgotdamakeegouebowilgzku.
okresla termihampu zreapt awy epti aep dom makl er
przedmiocie zatwierdzenia planu Adprawy st
wart. 111:
a uchyla sie ust. 1a,
b) ust. 2i 2a otrzymuja brzmienie
,» 2Nniosek o udzielenie zezwoleniapa owadzeni e dziat al no
przez bank zawiera:
1) nazwe jednost ki organi zacyjnej banku,
dziatalnos¢ makl er ska;
2) informacje i doku#sYerntzy oo &CEK)eldllye w art
3) osSwiadczenizar z@adymadkocae), komisji rewizyjnej, o ile

jest ustanowiona, jak rowniez innych
przez wnioskodawce dziatalnosSci makl e
byl i uznani prawomocnym @&mZeac Ppearriesm epe

skarbowegopr zest epstwa przeciwko wiarygodr

obrot owi gospodarczemu, obrot owi pi en
przestepstw | ub wykroczen okreslonych
ustawy z dnia 30 czerwca0@0 r.— Pr awo wt asnosSci pr z
przestepstwa okredlonego w ustawach, ¢
z dnia 21 I|lipca 2006 r. O nadzorze n

okresie 3 | at poprzedzajagcych dwzien z
trybie admini stracyjnym przez wt asci
przepisow wdrazajagcych dyrektywe Par
2013/ 36/ UE z dnia 26 <czerwca 2013 r.
i nstytucij.i kredytowych sdtor odanio&dica lonwego
i nstytucj ami kredyt owy mi [ fir mami i n
2002/ 87/ WE i uchyl ajgcag dyrektywy 200E€
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UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, z pbo
575/2013
2a.Do wni osku o] udzielenie zezwol eni a
makl er ski e] przez bank dot agcza sie:
1) procedury oraz opis rozwiagzan i syste
rozpor zadzenivw przgpadskuy @d9 wahioskodawca zamierza
or gani dtermaavdly system obrotu lubz or gani zowana pl
obrotu;
2) procedury oraz opis rozwiagzan i syste
rozporzagdzewi pozZ96t203yy4h przypadkach.
uchyl a ,sie ust. 4
uchyla sie ust. 5a,

ust. 6 otrzymujdrzmienie:

,6L.iczba cztonkoéw wtadz jednost ki or ga
pktL,zapewnia skuteczne, prawi dt owewor az c
szczegol6l nos$ci uwzgl ednia zakres, skale i

czymwkt ad tej | edomamntejldiie osabth,o d z
po ust. 6 d-6cavargneenisii € ust. 6a
.6aW skt ad wtadz jednostki organj zacyj |
wchodaosoby posiadajace nieposzlakowanag op
funkg a mi , wi edze, kompetencj e [ doswi adc
prawi dt owego oraz ostroznego zarzgdzan
zakresu, skali i ztozonosSci prowadzonej
6b.W skt ad wt a&dbdrych mowa wsoyst ktdrpkhni

byty wuznane prawomocnym orzeczeniem 2za

skarbowego, przestepst wa przeci wko Wi 8
obrot owi gospodarczemu, obrot owi pi eni
przestepstw | udnychwy dtr305 arte3d7 lablkant. 838 ustawy z

dnia 30 czerwca 2000 r— Pr awo wt asnos$ci przemysto
okresl onego w ustawach, o ktorych mowa

2006 r. o] nadzor ze nad rynkie®latf i nans

poprzedzajagcych dzi en zt ozeni a wni os ku

administracyjnym przez wt asci wy organ
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wdrazajacych dyrektywe Parl amentu Eur ope
czerwca 2013 r. wopuszpezeraawnstgtucjwkaedytowyicho de

dziatalnosci or az nadzoru ostroznosSci oV
fir mami i nwestycyj nymi, zmi eni aj gc a dy
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, st
338, z p6ézn. zm.) |l ub przepisodébw rozpor za
6cOsSwi adczeni a, o ktdérych mowa w ust.
odpowiedzialnos$ci karnej. Sktadajagcy os$w
nim klauzul i nast e paudjogntye j 0 dtproewdiceid:z i ,al en0ts
ztozenie fatszywego osSwiadczenia”. KIl au
odpowi edzialnosci karnej”;za sktadanie fa

84) wart. 115:

a)

b)

ust.1 otrzymuje brzmienie:

,2L.Zagrani czna osobadzpiraawan an o ¢ o wraadkzl aecr as
siedzibe na terytorium panstwa innego ni
na terytorium Rzeczpospolgwteor Rioé¢"sdezi a
ust. 3otrzymuje brzmienie:

, JWniosek o udzielenie zezwoleni na pr owadzenie dzi at a
przez zagraniczng osobe prawng zawiera:
1) nazwe organu sprawujacego nadzdér nad z
2) informacj e dotyczagce wni oskodawcy okr

C(2016)4417,

3) informacjeogadwrgczagdeaj gcego wni oskoda
kierujgcych oddziatem okresd4dbine w art.

4) informacje dotyczagce akcjonariuszy I
rozporzagdzé4d a C(2016)

5  informacje dot ydzigateu oolgramslzarcg i woar t .
C(2016)4417;

6) i nformacj e o] wysokos$ci kapitatu zat
dyspozycji oddzi at u, okresddoame w art.

7) osSwiadczenia o0so6b kieruj agaoreomocaychd z i at ¢
orzeczeniem za winne popetnienia prze

przeciwko wiarygodnos$ci dokument 6w, n
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obr ot owi pieni edzmi i papi er ami wart o
okresl onych wluaartt308 ustadvg z dnia 30tczerw @000 r.
—-Prawo witasnos$ci przemystowej , przest
kt orych mowa w art. 1 wust. 2 ustawy z
rynkiem fiinansowym.”’
wust.dw pkt 3 kr opskree zmaidld idepnu ¢ ieswshgzmipnkut 4
,4podl egani a przez zagraniczna osobe [
nadzorowi w zakresie ustug okreslonyct
osoba prawna zami er z aecsypospaliteleolskgef na t er
5 uwzglednienia przez wtasciwy organ na
osoby prawnej przy wydawani u zezwol e
makl er ski e] zal ecen Grupy Specjalnej
Pieniedzy (FATh) zewi wakir@isami a prani

finansowaniu terroryzmu

6) i stnienia porozumieni a, zgodnego ze
Model owe|j konwencj i OECD w sprawie po
organem nadzor u, kt 6ry u d olergal nat t ej
prowadzenie dziatalnos$ci makl erskiej v
Komi sj i uzyskiwanie informacji W Spr é

punktu widzenia sprawowanego nadzoru
7)) uczestniczenia przez zagrrekompensahda 0s 0 b
i nwes.t pr ow
ust. 5 otrzymuje brzmienie:
, W skt ad wtadz oddziatu powinny wcho
okresl one w’”art. 103 wust. 1la.
dodaj e i8wbrzmiesiu . 7
.(-Przepisyust. 6 ni e stosuj g siego ddmjestppupa mi ot L
ktrym mowa w art. 48 r ozpomoeswizedd zay ¢6 0

ustmgkl erskie na terytorium Rzeczypospo

uprawnionych kontrahentow oraz Kklientow
3 pkt39Db lit. a&m.
8.0swiadczeni a, o ktorych mowa w wust.

odpowiedzial nos$ci karnej. Sktadajagcy o0$w
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nim klauzul i nastepuj agcej tresci: ,Jest
ztozestrewdmpmd osSwiadczenia’”. Kl auzul a ta
odpowi edzialnosci karnej”, za sktadanie f a

85) poart.11dd odaj e s iagt. 1E6bwtbrzmidnil:5 a
., Arli5al.Ni e wymaga wuzyskania zezwodcini a

makl er ski e] Swiadczenie przez podmiot z i

siedzi ba, mi ej scem zamieszkania | ub pobyt
j ezel do rozpoczecia Swiadczenia tej ust
podmi ot , kt dry Wyt gcebnikeor £ g stna.e obej muj e
makl erskiej, kt 6r ej przedmi otem beda i nne
innych ustug makl erskich, jezeli. nie zost a

2.Nieuznajeg wust ugi makl erskiej za ustuge S$w
podmi ot u, ktédry z niej korzysta w przypadZk
rekl amowych | ub promocyjnych podej mowanyc

stosunku do potencjalnychikk nt 6w na terytorium Rzeczposp
Art. 115b.Komisja odmawia udzielenia zezwolenia zagranicznej osobie prawnej,

w przypadku gdy:

1) wniosek nie spetnia wymagan okresl onych

2) wniosek |l ub zatgczonezgwomdme egod dwXkgiimedae
przepisami prawa lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie spetnia warunkow okresl

4) osoby Kkierujagce dziatalnosciag oddziat u

103 ust. 1a;

5) 1z analizy wniosk i zat gczonych do niego dokument
nie zapewni prowadzenia dziatalnos$ci w
akt ow wykonawczych do ustawy, a takze w
obrotu i nstrument ami ef i mabsawymc z aljugbc y
klientow;

6) podmi oty posiadaj gce bezposSrednio |lub p

albo udziaty wnioskodawcy reprezentuj gce
gtosow |l ub 10% kapitatu zalgd @avadeemigo ni e
przez wnioskodawce "d;zi at al nosci makl er sk

86) art. 117i art. 117a0trzymupg brzmienie:
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JArt.117.1.Zagr ani czna fir mabeiznwaesz walyg miaa, moa
mowa w art. 69 wust. 1, wykonywac¢zyandeciyt
stanowigce zgodnie z art. |j&%deairsa .c 2y nin 048 ¢d

objeta zezwoleniem udzielonym t e]j firmie i

wW panstwie | ej siedziby. Dzi at alutworzénee mak | €
na terytorium Rzeczypospolite] P albobez i e j 0 (
otwieraniaodd zi at u, w tym za posSrednictwem ag
zamieszkania w innym panstwie cztonkowsKki

siedzbg | ub pr z e by uajRaeczypospolitej Rolskigg.r yt o

2Warunkiem rozpoczecia na terytorium Rz

przez zagraniczng firme inwestycyjnag dzi at
ust. 1 jest poinformowanie Kams j i przez wtasdciwy organ n:
firmie I nwestycyjnej zezwol enia na prowad

rozpoczecia dzi at al no s otwieranidbzdidazti aalt uo sSnto zmnea kz
podjeta po otr zey mamfiar maozjeiz Kb maasgr ani czne
przypadku-zodcdhzwiialtagu wskazania przez Komi sj ¢
dzi at alnosci makl erskiej, l ub z uptywem c

Komi sj e idzagmniamegojorganwnada.

3Komi sj a, w terminie ni e dtuzszym ni z
zawi adomi eni a, o ktoérym mowa w ust. 3, pr
dziatalnosciag tej firmy or az informuje |

maklerskiej na teryttum Rzeczypospolitej Polskiej.
4Przez warunki prowadzenia dziatal nosSci
rozumi e sie w szczegO6lnosSci
1) w przypadku prowadzenia dzasadyno&kces$wo
art. 83 i w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;
2) w przypadku prowadzeni a dz-+zaasaal dnyo Sockir ebSel:

w przepisach wydanych na poawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

55KkKomi sja moze przekazac do publicznej
Zzagranicznej firmy i nwesipgocsyjurgd jw,a ¢k two rpyr noiw
dzi at alnosci makl er ski ej na terytorium Rze

6.Jezel i zagraniczna fir ma i nwestycyjna

Rzeczypospolitej Pol ski e]j w formie oddzi
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Zzamieszkania na terytorium Rzeczypospol it

oddziatu tejgrfdamimyz nalefzierlma zianwestycyjna

terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej, do ¢

na terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej,

narzecz zagranicznej firmyinwesyy¢ nej , st osuj e sie przepisy
7Do tworzenia i dzi at alnosci oddzi at ow

stosuj e si e przepisow ustawy z dni a 2 I
gospodarczej, z wytagczeniem art. 14 tej us

8Przepi sé/w niset .stlosuje sie do czynnosSci

umowy 2z Narodowym Bankiem Pol ski m, Skar bel
wykonujgcym czynnosSci zwi gzane z polityka
wymi any walzar, z gpdozlaintiyak gdt ugi em publicznym
wol nymi $r odkami Skarbu Panst wa.
Art.117al.Zagr ani czna fir ma i nhwestycyj na or

cztonkowskim alternatywny system obrotu |
obrotubemzeezwol eni a Komi sj i i nstal owaé¢

Polskiej systemyteld nf or mat yczne | urzgdzenia techni
tego alternatywnego systemu obrotu podm
terytorium Rzeczypospolitej Polskie

2Warunkiem podjecia czynnos$ci, o ktorycl
Komi sj i przez wtasciwy organ nadzor u, kt 6r
zezwolenia na organizowanie alternatywnego systemu obrotu lub prowadzenie
zorganizowaneplatformy obrotu.

3Komi sja moze zwroci ¢ sie do organu na.
wskazani e uc z éubplatfarnkyd wo shyed@aewusi. 1.

4.W przypadkach gdy, zgodnie z art. Ast. 2r oz por z2QU/B&ENn | a
dziatalnosbé pobdmy mt ummowa w ust. 1, uzysk
funkcjonowania rynku papierdédw wartosciowyc
oraz dla ochrony inwestor 6w, Komi sja podej

udzielit temu p aaprowadzeaievrynkuzregaowanEge.n i a

87) wdzialelIvdodaj e siwbrzmienmd zi at 4
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, Rozdzi at 4
Prowadzenie dziatalnosSci w zakresie udo:

Art.131a1.Swi adczeni e ustug w zakresi ehudost
wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2.Zezwol eni e na Swiadczeni e ustug w zal
transakcjach moze by¢ udzielone na prowadz
1) zatwierdzony ppdmiot publikujacy
2) dostawcanformacji skonsolidowanych
3) zatwierdzony mechanizsprawozdawog

3.Dziatalnos¢, o ,mbpeepymowmnowadsbnal z z
69g ust. 1 wyt awckzar mi e spotabo spadkckyij nej ogr ani
odpowi edzialnos$Sci g.

Art. 131b.Wni os ek 0 udziel eni e zezwol eni a na

udostepniania informacj.i o transakcjach za
1) firme, siedzibe oraz adres ;podmiotu ubi e
2) wskazanie rodzaju dziataustn2os§ci, o ktor ej
3) program dziat ani a wskazujagcy rodzaj p

organi zacyj mg.,2r pg @ 0 nda delegaeango Komisji (UE)
2017/ 571 z dni a 2 czegowlcyar eRO $ e r Parulzau

Europejskiego i Rady 2014/ 65/ UE w odni e
technicznych dotyczgcych zezwol en, WY m
transakciji dla dostawcoéw ustug w zakresi

L 87z31.03.207, str.126), zwanego dalejr oz por zgdzefti em 2017/ ¢
4) informacj e dotyczagce wewnetrznych Zasa
zgodnie zart.3r 0 z p o r a2@ld/Z7& n i
5 informacje o cztonkach z aartzdgodpar zig dazeedyi n
2017/571
6) i nformacje dotyczagce spetniania wymogow
rozdziale llilllr oz por 2@1d@/3Z7&8¢ ni a
Art. 131c. 1. Komi sja wydaje zezwolenie na wykon

mowa w art. 13a ust. 2 Zezwoleniezawiera:



-114

1) firme, siedzibe oraz adres podmiotu Swi :
informacji o transakcjach;
2) wskazani e zakresu dwykorsywaai¢ n @ $ tcudzjeonen a kKt

zezwolenie.

2Komi sj a przekazuj e i n fwolen aEarppejskiecnu u d z i €
Ur zedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosci

3.Zezwol eni e, o ktorym mowa w ust. 1, up
zakresi e udostepniania i nformacj.i o tran
terytorium wszystkichinnych anstw czt onkowskich, w zakres

4.Podmi ot $Swiadczagcy ustugi w zakresie u
na podstawie zezwolenia udzielonego wW inny

do prowadzeni a t eoriumdzeczgpospdlitejPslskieyw zakeesiet e r y t
objetym zezwol eni em.

Art. 13ld Komi sja odmawia udzielenia zezwol en
o ktorej mauwsta2 wprzgpadku gdyt 3 1
1) wniosek nie spetnia ®Wphmagan okresl onych

2) wnosek nie jest zgodny pod wzgledem tre:

faktycznym;
3) wnioskodawca nie spetnbapwowymlg/a7téanolkr es| c
4) wni oskodawca nie zapewni prowadzenia dz
bezpieczedastwui nesbrument ami finansowymi

funkcjonowaniu rynku kapitat owego,;
5 cztonkowie zarzgdu | ub rady nadzorczej |
wart. 131, ub ni e daja rekoj mi nal ezytego wyk

Art. 13le. 1. Komisjaprava d z i rejestr podmiotow Swiad
udostepniania informacj.i o transakcjach z
siedziby oraz zakresu czynnoS$ci, kt 6re pos:s

Rzeczypospolitej Polskiej w ramapbsiadanego zezwolenia.

2. Rejestr o ktdérym mpbawai ew ausrtéwnl ez i nf or me
zezwolenia naS wi adczeni e wustug w zakirindosnacgga oudost e
cofnieciu zezwolenia |Jest Zzami exodnarea i a

zezwolenia.
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3.Rejestro Kkt 6r ym maqg jest jawy.Komisja uld o s ¢jestprmai a r

swojejstronie internetowe;.

Art. 131f.1.Czt onkowi e zarzagdu i rady nadzorc
ustugi w zakresie u d toassbkejgcim ip@siafdasa w i iendfzoer, ma c
umi ej etnosSci [ doswiadczeni e, odpowi edni «
powi erzonych im obowiagzkodw.

2Czt onkowi e zarzgdu [ rady nadzorczej

zakresi e udostepni ahp agxvnofjoer niaucnjkic joe tw asnpsoa
i rzetelny oraz kierj @i € ni ezal eznoscig o0sagdu, aby
weryfi kacje podej mowariaaayic hwyk dn @&rziga ydre zyaz
3.Podmi ot $Swiadczgcy ust mfgnnacjwo tranaakcjaghs i e u
ni ezwtiorcfzomnmuj e Komisje o wseelzlairzlgdaonmil airb

nadzorczej.

4.Cztonkowie zarzagdu i rady nadzorczej
zakresi e udostepniania i nforneancg i i 00 sttrraonz
zarzagdzanie podmiotem, w tym wtasciwy i o
odpowiedzialnos$ci, a takze prawidtowe f ur
konfliktom interesow.

5Mi ni ster wt asci wy do Spraw widmdzeyt ucj |
rozpor zadezzeag @t owe kryteria w zakresie spe
rady nadzorczej podmi otu $Swiadczagcego wust
transakcjach wymogoéw, o ktdérych mowa w u
skut ecznego i ostroznego zarzagdzania podmio
Art.131g.1.Zat wi er dzony p ouddnoisotte ppnu bal iik upj ogdcay] e

wi adomos$ci informacje wymagane na podstawi
czasie jak najbardgij z bl i zonyegodo rzeczywi st

21l nf or macj e, o ktepypdhwamowadw paesblidzne
bezpt atmieupachlh50d ich udostepnieni a.

3.l nf ormacj e s g ormaidd k rbaysnvle art.1l@&lr wzgora gdz en
2017/571

4. Informacje publikowane przezat wi er dzony p ozdanwioetr ag wgb | i
szczegol nosSci

1) dane identyfikujgce instrument finansowy
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2) cene, po jakiej zawarto transakcje;
3) wolumen transakcji;
4 godzine zawarcia transakcji;
55 godzine zgtoszenia transakcji;
6) oznaczei e wal uty, w ktodrej rozliczana | est
7 kod systemu obrotu, wawk t prr zyymp azdakwua r ¢ oy ttri
zawarto z a posrednictwem podmi o+ u SYS
oznaczeniwe p,0&lo’st at ych pmayxpgadhkach OJtCE s u
8 wskazanie, czy transakcja podlegata szcz
5Zat wi erdzony pogdtmoouj epuibl ukuzpmyj e sku
maj gce na celu zapobieganie konfliktom in
wart.5r o z p o niaz2@ld/z7&
6.Zat wi er dzony p osthsujenoetc hpaunbil zinkyu jbgeczypi ec z e n
zapewnieniub e zpi eczenstwa Srodkdéw przekazu i nf
uszkodzenia danychi ni eupr awni onego dostepu or az
informacjip zed i ch publikacj a.
7.Zat wi erdzony powlyrk rtz ypsutbuljiek ug ygctye my i |
Zzapewniajag ciagtosc¢ iatvregap ara2@ldz7é mist ug, z
8.Zat wi erdzony posiaaijesty spemy i kmpgdy &vc 2n g c
kontrole sprawozdan z transakcji pod kat e
oczywistyaw prhzydwavdku bt edmogd i svps & w @ d a rwil
przestania sprawozdan, w ktorych st wierd:
2017/571
Art. 131h. 1. Dostawca informacji skonsolidowanych gromadzi, konsoliduje,
udostepnia i podaje do wiadomosSci publ i cz

rzeczywisteganformacje upubliczniane

1) zgodnie z art. 6 i ;20 rozporzagdzenia 600C
2) zgodne z art. 10 i 21 rozporzagdzenia 600/ 2
2.Dostawcai nf or mac | i skonsoli dowamyckt époysm a
mowa w art. 134u st . 2 pkt b, moze Swiadczy¢ ust uc
art. 13r oz por 201@/27& ni a
3.l nf ormac) enowawuk.tloppdhwane do publiczne

bezptatnie po 15 minutach od ich udostepni
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AW przypadku, o kt 6 r2yimormacgewpablikewane przez 1 p |

dost awd¢er macj i skonsol i dowan yarthlb izaa.v2D er aj g
rozpor 201@d/g7¢ ni a

1) dane identyfikujagce instrument finansowy
2) cene, po jakiej zawarto transakcje;

3) wolumen transakcji;

4 godzine zawarcia transakcji;

55 godzine zgtoszenia transakcji;

6) oznaczeni e wal ut jesttransak&ad; 0 r e | rozliczana

7 kod systemu obrotu, wawk t prr zyyp azdakwua r ¢ oy ttri
zawarto za posrednictwem podmi o+ u SYS
oznaczeniwe p,0&lo’st at ych przaywgadeka eh ,OTdCs y

8 wskazanieczy transakcja podlegata szczegolny

5W przypadku, o kt 6 rlyimformacevwpablikewane przez 1 p |

dostawter macj i s kons dlnifdawearcy cafpwazost. W eedrr ayjcah
ponadto:
1) i nfor mac| ginwestyeyjrad zawayciejtransakcin ast gpi t o przy

algorytnu komputerovegow firmie inwestycyjnej;

2) wprzypadku gdyz godni e z art. 4 ust . 60020141 t . a
uchyl ono obowigzek publikowani a tegonf or mac
rozpad z g d z—eonzinaac zeni e, kt 6ry z t bwoh yozhwly |l c
transakadij.

Art. 131i. 1.Dostawca i nf or macj i skonsolidowanych y

skonsolidowanych danycpochodzagcych ze wszystkich r
alternatywnyc h, zegaszowamcdhplatforim olordtuui zatwierdzonych
podmi ot 6weychw bz alkue i e arty 38 kst ], & odpniesierdu do
instrument ow finansowyplbys z2281d/B7"é6i wch mowa w

2.Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje i utrzymuje skuteczne
rozwigzania majagce na celu zapobieganie k
okres$| am¥yrnoi z pwo r a2@ld/37& n i

3. Dostawcainformacji skonsolidowanycltstosueme c hani z my twaezpi ec
stuzagce zagwar antowani u bezpieczenstwa

minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych ni eupr awni onego dos
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Zzapobieganiu nieuprawni onemu uj aestawv@ani u I |

informacji skonsolidowanych wk or zyst uj e systemy | i nstru
ciagtosc¢ i regulatrinogpouaxbld/gidnzgodni e z
4. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje sy st e my umoz|l i wi

skutecznag kontrole sprawozdaBciz, twyakrsyawkanr
przeoczen i ocaw wp rsz yrad kou eldtoevd-megd | svp s & wc
ponownego przestania sprawozdan, amwlOkt 6r yc
rozpora2@ld/z7ré ni

5. Dostawcainformacji skonsolidowanych rozpowszechnian f or macj e w s

Zzapewni aj g prazkutseygbki dostep do tych [
ni edyskryminacyjnych, w formatach l at wo
pozwal ajgcych im na }tatwe wykorzystanie ty

Art. 13]j. 1. Zatwierdzony mechanizmsprawozdawcg przekazuje Komisjilub
innym witasciwym organom nadzoru | ub Eur oy
Papier 6w Wairnfodgrcmawjye hwymagane na podstaw
600/ 2014 w mozliwie najkjedhadksezymdoekminmiae ,
roboczego nastepujagcego po dniu, w ktoérym

2. Zatwierdzony mechanizmsprawozdawog stosuje i utrzymuje skuteczne
rozwigzania majagce na celu zapobieganie Kk
okr es$| @amfyrnoi z pwo r a2@ld/z7& n i

3. Zatwierdzony mechanizraprawozdawcg stosueme c hani zmy bezpi ec
stuzace zagwarantowani u bezpieczenst wa
minimalizowaniu ryzyka uszkodzenia danych ni eupr awni onego dos
zapobiegni u ni euprawni onemu, udo&kt epgicanimowinnHf

rozpor zad z e.nZatwierdboflyO thezh@arizdsprawozdawcg wykorzystuje

systemy i i nstrumenty, ktore zapewnd9 aj g c
rozpora2@ld/zle ni
4. Zatwierdzony mechanizmsprawozdawcog stosuje sy st e my umoz |l i wi

skuteczng kontrol e sprawozdah z transakoc,]
przeoczen [ oczywistych bt edodow spbwodow:
umozI|l i wiajagce wemprzytpalkaeagawylltagou | ub pr ze

firmie inwestycyjnej szczegot owychaw nf or m:e
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przypadku bt ednaenpa!| s wodwo podbamiwanego przest
kt 6rych stwierdathloobkbedapld/z7riéodni e z

5. Zatwierdzony mechanizmsprawozdawcg stosuje sy st e my umoz |l i wi
wykrywanie spowodowanychb + e d 6 w | u borap kogygowamniei epdnowne
przekaywaniewt asci wemu or ganowi prawi dt owego i
transakcji, zgodnie art. 11r o z p o r a2@1@/37& n i

Art.13k.1.Na zgdani e Komi sjii lub | ej upowaz
uprawnione do reprezentowaripaidanstaawany ou Ink

wchodzgce w sktad jego statutowych organov

nNi ezwe ePomnazjgadmzekazi j, 3 n a koszt dost awcy us
udostepniani aedonk omenatcdw, i Kaminych =mosni k
udzieb jpg semnych | ub ustnych wyjas$nien.

2.Bi egty r e Wirmyl audytorskd b hdaj gcy sprawozdani

dostawcy ustug w zakresie udostuglmmisjani a i

oraz organom statutowym dostawisyotneinformacje, wposi adani e Kkt 6r ych

zwi gzku z wykonywanymi czynno$ciami, dotyc

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszemaz e pi s 6rwe gt aswa cy cC |
prowadzenie dziatalnosSci Wprakeesdioest a o
usg,u cztonkhdw jsejateat @gaych | ub pracowni ko

2) powstanie zagrpzednziicaldebhasdecayl smet ug w
udostepniania informacji ;

3) odmowe wydania opinii dotyczagcej Sprawo
zakresi e udbetmpaoajiani avydani e opinii ne
sprawozdania finansowego | ub wniesienie
3Biegty rewident | ub firma audgtgaBé&w mc

statutowych dostawy ustugijw aktrénrym madwast

2, jezel.i przemawiajag za tym wazne powody.
4Wykonanie obowigzku, o ktdérym mowa w

zachowania tajemni @8u,stoawkyt &r edjnimowa majar t2.

rewidentachfirmachaudytorskich oraz nadzorze publicznym

w art. 150w ust. I

a) wpktil5wlit.esr edni k zast epujoa ag iekspbrgmiéntiit n ki e m
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) mi ni str owi wt asci we-mu zakilesiens pz dw d bhyrd z €t
reali zacj.i u s tiagwoawnyycchh zza daar zzad z ani em
Panst wa,

g) ministrowi wt a $mu de espraw srodowiska i do Krajowego o$ r o d k a
bilansowaniazar z g demigjami a o kt 6rym mowa w art.
dnia 17 lipca 2009 r. o0 systemie zar zz¢
innych substancji— w zakresie rynku uprawni ehn
cieplarnianych,

h) ministowi wt a $mu do espraw rolictwa — w zakresienie zbedny m do
wydania opinijo  kefméwa w art. 32 i art. 32¢

i) do Agencji do spraw Wspot pr-avzakredier ganov
ni ezbednym daqgo whkejgnawaiwart32cpdrtn3Rei

) Prezesowi U r BEnergetyki-R/eakuel saice) ini ezbednym d

opinii, o ktorej ,mowa w art. 32c i art
Ky wt asci wemu mi ni strowi ki erujacemu d z
obej mujagcym sprawy produkcj i, wydobyci
i nnym niz paliwo, enver galar € suibe tnoiweazrb el
wydania opinii, o ktdrej mowa w art. 3

pkt 17 otrzymuje brzmienie
A7 przez firme bawé&stpywyjemailaly w zwigzk

wykonywaniem umowy zwiagzanej zZ eprowad

|l ub powierniczej, w taygtmlaushd Wwlyymowy, kt 6 r ¢
o ktorej mowa w art. 79 ust. 1, o i
niezbedne dla zawartijia |l ub wykonania u

w pkt 20 kropke zast e ppktlei22wibemigniuie dni ki en

L2)przez Kraj owy Depozyt l ub spot ke, k t
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
16, |l ub przez wuczestni kéw Krajowego D
Depozyt przekeat wy konywani e czynnos$ci z zakr

w art. 48 ust. 1 pkt-6, Bankowemu Funduszowi Gwa@yjnemu w zakresie

dotyczagcym:
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a |liczby papierdéw wartosciowych zapis
podmi oty rachunkach m@eynkaehrzidorczyeha r t o $ ¢
na dzien wskazany przez Bankowy Fund

b) danych wumozlIliwiajagcych identyfikac]
wartosci owych wskazanych w decyz]j
Gwarancyjnego wW sprawie wsacicabeci a p'
w Sprawi e umor zeni a | ub konwer sji
podmiotu w restrukturyzacji, albo w sprawie umorzenia lub konwersji
zobowigzan podmiotu w restrukturyza
wartosciowych posiadanychimprzeni & el
konwersji okredlony w tej decyzji

—jezeldi i nformacj e t e S 3 niezbedne

Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, przy czym Bankowy Fundusz

Gwarancyjny moze wystgpi ¢ o te infor
Depozytu lubs p 6t ki |, kt or ej Kraj owy Depozyt
czynnos$ci z zakresu zadan, o 46t 6rych
odpowi edni o, za posSrednictwem Krajowe

tej spot ki ;

22) przez Krajowy Depozyt yl ubbepogdttkepr zlet
wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
16, Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnem
identyfikacje uczestni kdédw prowadzagcyc
lub rachunki zbiorczcen a kt 6r ych, wedtug stanu na
papiery wartos$ciowe wskazane przez Ba
informacje te sa niezbedne do real iz

Funduszu Gwarancyjnego

89) w art . 162 -ddwbamieniusi ¢ ust. 9

,MUdzielenie zezwolenia przewidzianego 1

optacie w wysokosSci rownowartos$ci w ztotyc
100.Dokonani e rejestracj.i przewidzi anej r
optacie w wysokos gih22X%®ern.owart osci w zt ot

l1l.Dokonanie zatwierdzenia przewidzianego

optacie w wysokosSci rownowartos$ci w ztotyc
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122Dokonani e uznani a przewidzianego rozrg

optacie w wysokosoctiycrhé wn2o5wa retuorsoc.i” ;w zt

90) wart.163
a) ust. 10 otrzymuje brzmienie:
, lBagraniczne firmy inwestycyjne bedac

na rynku regulowanym sg obowigzane do w
rownowartos$ci w z+totych 10 000 euro.’

b) dodaj e llslédvebrzmeriiu:

,11. Od dystrybutora informacjidostawcy informacji skonsolidowanych,

agencij i sprawozdawczej z tytutu pr owe
udostepniania informacj.i o transakcjach,
pobiera sie optate rocznag w wysokos$ci rbé

1220d administratora kluczowego wskazni
art. 3 ust . 1 p Kkt 25 rozporzagdzenia 2
wysokosci rownowartos$ci w ztotych 1000 e

13.0d administratora istotnego vadkaznik
3ust . 1 pkt 26 rozporzgdzenia 2016/1011
rownowartos$ci w ztotych 500 euro.

140d administratora pozaistotnego wska

art . 3 ust . 1 p Kkt 27 rozpor zrgodczzenngi aw 2
wysokos$ci rownowart’o;§ci w z+totych 100 eu
91) poartl164 dodaje sie art. l164a w brzmieniu:

, Arlé4al.W przypadku nieuiszczenia optaty,
spétka prowadzagca rynek regul owdreygt nédwi e
mozI|l i wos¢ zawierania transakcj.i na rynku
i nwestycyjna.

2.Zawi eszenie mozliwos$ci zawierania trans:t

nie pbébzni ej ni z drugiego dnia ses¥jnego

Komi sj e spot ce prowadzagcej rynek regul ow
decyzji, o ktorej mowa w art. 17 wust. 12
tytutu optaty, 0 kt 6r e mowa w art. 163

inwestycyjnej.
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3Przywr 6ceni e mozI|l i wosSci Zawierani a tr
nastepuje nie poédzniej niz drugiego dnia s

przez Komisje spoO6tce prowadzagce] rynek reg

zagr ani ciznnwge sftiyrcnygg ng naleznosSci z tytutltu o
10.

4.Pr zepi su ust. 1 nie stosuje sie W przyfg
ust. 10, zostata uiszczona w czesci a wart
zt otOpeuno. 5

5, Komi sj a mo z e zawierac ze spot kami pr
porozumieni a, w kt 6rych okresl ony zost a
przekazywani a i nformacj.i zapewni aj agcych r

przez spobétke pudbowdngcaogbownak kdewgdwyni kaj gc
92) w art. 165:
a) wust. 1 pkt 1 otrzymejbrzmienie:

,1) ni e rozpoczeta prowadzenia dziatalnos$:
mi esiecy od dni a, w ktorym decyzja
ostatecnd’

b) w ust. 1a pkt 1 otrzymajbrzmienie:

,1) odstapi ¢ od zastooskdvowustjhi noaedkac ¢ na s
prowadzgcag rynek regul owany7500®&m0e zpi en
albok woty stanowi gh%¢ alk bovwiotwa grayohddiic z n e g ¢
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy j ezel i pr7a0®l0Nallw: a ona 20

c) poust.lalodaj) e sldwbrameniu: 1b
, 1W. przypadku nar us zeniaayngkreggquewanys p 6t k e
przepisow r egul uggarcyynckhu pkroomiiasdjzae nm@®ze r OV
jejzaprzestanie dziatan skutkujagcych powst

dziatan w przysztosSci
l1cW przypadku gdy jest mozl i weprzezst al en
spo6t ke prowadzagca rynek regul owany w wyn

lpkt3lub57 zamiast kary, o Kk albl kil wustolvba w U

Komi sja monarikaaateopy®eni ezng w wysokos$ci

0si ggknareztye§c i
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1dW przypadku gdy spoétka prowadzagca r )
domi nujgcym | ub podmi otem zaleznym od
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie fi
ktorym mowa w @asbwi 1khwaetka <@gt ksotwi t ego
rocznego przychodu spot ki prowadzagcej r
Zzbadanym skonsolidowanym sprawozdani u fi

d poust2d odaj e 2asvibgmienis:t .
,L2a.Komi sj a, esskabédj ar wy pienieznej, 0

luble, uwzglednia w szczegoOlnosci

1) wage naruszenia I <czas jego trwani a;
2) stopien przyczynienia sie spot ki pr owe
naruszenia,

3) sytuacje finansowsaneksrpgulowanyn @ r ajeshd g c e |

nakt adanw kEacraegdl nosSci wysokos$Sc¢ jej
4) skale korzysci uzyskanych |l ub strat |
rynek regulowanyj e zneolzina t e korzys$ci |l ub strat.

5) straty poniesionpr zez osoby trzeci e ezmolingaz k u
je ustali ¢;
6) stopien naprawienia szkody wysp@idikzione|]
prowadzagcej rynek regul owany;
7 gotowosS¢ spot ki prowadzagce,] rynek reg
podczawvy j asni ania okolicznos$ci naruszeni
8 uprzednie naruszenia przepisbébw prawa
finansowego popetnione przez,napk&htldog gpr
jesthakt adana kara. " ;
93) w art. 165a w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmie
,1) ni e ztozyt a w toddnauzyskamia Ze2volenia ergoskg o wpis
pl atfor my aukcyj nej do wykazu, 0 ktor
rozporzagdzenailabol On3ile/ 2rOdDpoczet a prowadze
zezwoleniem w terminie2l mi esi ecy od dnia wpisu pla
wykazu!
94) w art. 165b

a) wust. 2pkt 1otrzymug brzmienie:
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,1) odstgpi ¢ od zastosowania sankcji, o Kkt
prowadzagca rynek regul owamRQ750080e zpi en
albokwoty stanowi g% alk Ibovwiotwe grayohdédiic z n e g «
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy,)] ez el i pr z é5R0d (aCatkEt ,ona 20

poust. 2d odaj e as2dwbramgeniv. 2
LaWprzypadku naruszeni arypek zeguiowasyp 6+ k e

przepisoéw r egul uggarcyynckhu pk oomiasdjzae nmmeze r OV

spo6tce zaprzestanie dziatan skutkaejagcyct
tych dziatan w przysztosSci.

2bWprzymdku gdy jest mozliwe wustalenie |
spét ke mrywekzpegul owany w wyni ku narusz

1 pkt 24 , zami ast kary, o ktorej mowa W ust

mo z e natao zhyada e i ewmi e3vyrs okosSci do dwukr

osiagni et ej korzysci
2cW przypadku gdy spdét ka prowadzagca r
domi nujgcym | ub podmi otem zaleznym od

sporzgdza skonsoli dowane s pcrzanwyo zpdraznyi ceh of di

kt rym mowa W wussttanovi pktwota cat kowit eg

rocznego przychodu spot ki prowadzagce]j ro
zbadanym skonsolidowanym sprawoaidafinansowym za rok obrotowy.
2d.Komi sj a, wktodlCa jkapga ywys eni ezneb,, o Kkt

uwzglednia w szczegdblnos$ci

1) wage naruszenia i czas jego trwani a;
2) stopiehnh przyczynienia sie spot ki Ppr owe
naruszenia,;

3) sytuacje finansowa sregaldwkny naor Gdjgshd g c e

nakt adanw kEacaegdél nosci wysokosSc¢ jej c
4) skale korzysSci uzyskanych T ub strat |
rynek regulowanyj, e zneolzina t e korzys$Sci l ub strat

5) straty poniesioneprze osoby trzecie wjzwuredzika 2z I

je ustalic¢;



-123

6) stopien naprawienia szkody wyspg@idikzione|]
prowadzagcej rrynek regul owany
7 gotowos$¢é¢ spot ki prowadzagce,] rynek reg
podczaswyjani ani a okolicznos$ci naruszeni a;
8 uprzednie naruszenia przepisoéow prawa
finansowego popetnione przez,napk&itlog gpr
jesthakt addna kar a
%) po art . 165b -de5tvwbjzraiensisi € ar t . 165c
., Arlé5c...Komi sja moze cofngc¢ spobétce prowad
ASO zezwolenie na prowadzenie ASO w przypadku gdy w odniesieniu do tej
dzi at apobkai
1) ni e rozpoczet a prowadzeni a dziatalnosc
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;
2) przez okres co naj mni ej 6 mi esi ecy n
zezwoleniem;
3) otrzymata zezwol enie na podstawie fats
zasdwiadczajagcych nieprawde;
4) przegptedamhaas€ warunki, ktodére byty podst aws
55 prowadzi dzi at alnosé¢ z i stotnym narusz
prowadzenie ASO,;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7 narusza interesy uczestnikdédw obrotu.
2.W przypadkach, &t 6r ych mowa w-7ystkoml splat mdzleub
1) odstagpi ¢ od zastosowania sankcji, o kto
prowadzagcag rynek regul owany7500@zk pal bai e
kwoty stanowi gcej r 6 wn o weznegoo preychodud % C a

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezel pr z é5R00@zctz,a aolnbao 2 0
2) zastosowa¢ sankcje okreslong w wust. 1 i
kt 6r ej mowa w pkt 1 |l ub 2
—-jezeliaurasadarakter naruszen, ktoérych do

regulowany w ramach prowadzenia ASO.
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3W przypadku naruszenia przez spoétke pr
przepisow regulujgcych prowadzeni ejetego A
zaprzestanie dziatan skutkujacych powstani

W przysztosci

4.Komi sj a, ustal aj gc wysokos$¢ kary pi en
uwzglednia w szczegoOlnosci oRool i cznosci wy
SWprzypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwo
pr owadyzelregulowanyorazAS@ wyni ku naruszenia, o0 Kkt

pkt3lub57 zami ast kary, 2g¢ktlaba2rKeojmi mqgvaa mo zes tn.a
na kampeeni ezng w wysokos$ci do dwukrotnosci

6W przypadku gdy spoét ka p orazwASDZegtc a ryt
podmi otem dominujagcym | ub podmiotem zal ez
sporzgdza skonsoli dowaene csagrkawd z d/a nri ec zfniyn
kt 6rym omsb®pktlvgt anowi kwota cat kowitego sko
przychodu spét ki p r o warak ZA§@ wgayvnioma ywn astltninr e g u | ¢
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

7Komi sja informuje Europejski Ur zad Nad:
o] kazdym przypadku cofniecia zezwol eni a
prowadzacag rynek regul owany.

Art. 165d.1.Komi sja moze zakaza¢ prowadzenia A
rynek regulowany w przypadkuigdy spoét ka prowadzagca rynek
ASO na podstawie innej niz zezwol eni e:

1) przez okres co naj mni e] 6 miesiecy nie q

2) prowadzi dziatalnos¢ z I stotnym narusz
prowadzere ASO,;
3) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
4) narusza interesy uczestnikow obrotu.
2W przypadkach, o Kkt é&4r,yckho nmoswaa wnouzset:. 1
1) odstgpi ¢ od zastosowania sankcji, o ktoé

prowadzagcaqulroynaenky rkear e pieniezng do WwWys
kwoty stanowi gcej roownowartos¢é 10% C a
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

j ezel i przekracza ona 20 750 000 =zt , alck



-125

2) zast osowacCoksraensklcong w ust. 1 i jednocze
kt 6r e mowa w pkt 1 |l ub 2
—-jezel.] uzasadnia to charakter naruszen, k

regulowany w ramach prowadzenia ASO.
3W przypadku nar upsrzoewa daz gpcrgz erzy nsepkd trkeegul o
na podstawie innej niz zezwol eni e, przepi

Komi sja moze rowni ez nakazac¢c | ej zaprzes

naruszen i ni epodej mowani e tych dziatan w
4. Komi sj a, ustal aj ac wysokos$¢ kary pi eni

uwzglednia w szczelkbéeswhréiobustBak ol i cznosSci
5W przypadku gdy jest mozIliwe wustalenie

pr owadyaek regulowany oraz AS@wy ni ku naruszenia, o kto

pkt2—4z ami ast kary, @&pklabo2ekjo nmmeswaa wnowaet nniagt o z
kare pieniezng w wysokos$ci do dwukrotnosci
6W przypadku gdy spoét ka p rorazwASDZegtc a ryt
podmi otem dominujagcym | ub podmiotem zal ez
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie fin
kt 6rym omsb®pktlvgt anowi kwota cat kowitego sko
przychal u s pot ki pr owad z gatag ASOwujgwmienk w rostagnml o wa n
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.
7Komi sja informuje Europejski Ur zad Nad:
o kazdym przypadku zalkazermri as pprt kwa dmreonw aad
regulowany.
Art. 165e. 1. Komi sja moze <cofnagé spoétce prowad.
OTF zezwolenie na prowadzenie OTF, w przypadku gdy w odniesieniu do tej
dzi at apobkai
1) ni e rozpoczet a pr owadtzeejni & e -dwd lad mil enrmo § «
wskazanym w decyzji w sprawie udzielenia zezwolenia;
2) przez okres cCo naj mni ej 6 mi esi ecy n
zezwoleniem;
3) otrzymata zezwol eni e na podstawie fats
zasSwi aydaclz anigepr awd e ;

4 przestata spetniaé¢ warunki, ktdére byty np
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5 prowadzi dzi at al nos¢ z i stotnym narusz
prowadzenie OTF;

6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

77 narusza inteobetly uczestni kow
2W przypadkach, o ktor yve,h HKwmwias jwa umad z e :1

1) odstgpi ¢ od zastosowania sankcji, o kto
prowadzacag rynek regul owany7500@zk al baie
kwoty st amnwiwaadjosér 6 10% cat kowitego |

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

j ezel pr z éR-®E zat ,0 nal R

2) zastosowac¢ sankcje okreslong w ust. 1
kt 6r ej pkhDluwba®2 w

—-jezeld] uzasadnia to charakter naruszen, k

regulowany w ramach prowadzenia OTF.

3W przypadku naruszenia przez spo6t ke pr.
przepisow regulujacyXlmhmpsepwadwerei er 6twang @ z C
zaprzestanie dziatan skutkujacych powstani

W przysztosci

4 Komi sj a, ustal ajac wysokos$¢ kary pi en
uwzglednia w szczelkbdéeswhbréBbustBak ol i cznos$ci

5W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
p r o wadyzel regulowany ora®@ TFw wyni ku naruszenia, o0 Kkt

pkt3lub57z ami ast kary, 02 pt 1 atbo2e§ o nmoswaa wmouzset .n a'f
na karge pieniezng w wysokos$ci do dwukrotno

6W przypadku gdy spot ka p orazv @T-Zesgtc a ry.|
podmi otem dominujacym | ub podmiotem zal ez
sporzkhkRdmaolsi dowane sprawozdanie finansowe
kt 6rym osb@pktlst anowi kwota cat kowitego sko
przychodu spét ki p r o warak zOF e ugayvnionma ywn astltninr e g u | ¢
zbadanym skonsolidowanym sprawandi finansowym za rok obrotowy.

7Komi sja informuje Europejski Ur zad Nad:
o] kazdym ©przypadku cofniecia zezwol eni a

prowadzgcg rynek regul owany.
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Art. 165fW pr zypadku <cof reicg @i az exzlwind ewy @ a i

rynku regulowanego, uprawnienie do prowadzenia ASO oraz OTF wygasa w terminie,

W

kt orym odpowiednio decyzja o cofnieciu

decyzja o udzieleniu zezwol enia wygast a.
96) w art. 166a:

a)

b)

ugli2 otrzymuja brzmienie:

»l. W przypadku stwierdzenia przez Komisj¢, ze podmiot prowadzacy
zagraniczny rynek regulowany, prowadzac dzialalnos¢, o ktorej mowa w art. 14a
ust. 1, lub organizujac alternatywny system obrotu, lub prowadzac zorganizowang
platforme obrotu, o ktorej mowa w art. 117a, narusza przepisy prawa obowigzujace
w panstwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowania rynku regulowanego
lub organizowania alternatywnego systemu obrotu lub  prowadzenia
zorganizowanej platformy obrotu, Komisja informuje o stwierdzonych
naruszeniach organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiotowi zezwolenia na

prowadzenie dziatalnosci.

2Jezel i mi mo Srodkoéw podjetych przez
podmi ot owi proarmridzarcy muy rzalg regul owany z
tego podmiotu stanowi zagrozenie dla pra
innego panstwa cztonkowskiego obrotu ins
i nwestor 6w, Komi sja mozzagezaehkazad&gmpamndimé on
regul owany prowadzenia dziatalnosci, o
117a wust. 1, na terytorium Rzeczypospol
informuje Komi sj e Europej ska, Euwopej sk
Wartosciowych oraz organ nadzoru,, ktory

poust2xddodaje sie ust 2a w brzmieniu:

, 2domi sja moze skierowaé¢é sprawe do E
Gietd i Papierdéw Wartosciowyedns5~2z0d0.i e, z
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

, W razie koniecznos$ci Zabezpieczeni a
podjeciem czynnos$Sci moikeevsd,le@an Ykhr ew wmste. dI
niz miesiac, mozI|liwosS¢ prawygdzegranprczaey
regul owany, daei &t &l atpBlanustwlalubwart. 117a ust.nh

terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej, i
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Europej ska, Europej ski Ur zad Nadzoru Gi
whsSci wy organ nadzoru W innym panst wi

zezwol enia temu podmiotowi ."”

97) w art. 167:

a)

b)

d)

w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

, 1 narusza przepisy ustawy u b i nnych ustaw majacych
dziat alnosci f wrtymyzasadnivirgbs ey wykonywania,,
przepisy wydane na ich podstawie | ub
przepi sy rozporzagdzeni a 596/ 2014, pr
przepi sy rozporzagdzeni a 1031/ 2010 or
przepisy praa Uni i Europejskiej maj gace zastoc
inwestycyjnej,

po ust. 1 dodaje sie wust. la w brzmieniu
, 1W.przypadku, o ktoéorym mowa w ust. 1

1) nakazaé¢ firmie inwestycy]j ohepowstaneemr z e st
naruszen i ni epodej mowani e tych dzi at s

2) zakazac, na czas okresl ony, Zzawiera

alternatywnym systemie obrotu lub w zorganizowanym systemie obrotu
transakcji majgcych zenpriiedanosowpkt g

w ust 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»,1natozy¢é¢ na fikmeei pwestgzyaim@aziwy s okoc
albok woty stanowi gcej rownowartosc¢ 10% .
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansovean rok
obrotowy, a w przypadku braku takieg
wysokos$ci do 10% prognozowanego przyc
Komisji informacji finansowej o kt 6r ej5 ntoiwta. wa arrotz.por
C(2016) 4417albo w sprawozdaniifnans owy m, o Kk toditr ym mo:
b rozporzagdzenjieaz &l(i2 0dr62 é5rOAHA7zZt ,,0 nal Rd

ust.2a2d otrzymujag brzmienie:

, 2W. przypadku gdy firma inwestycyjna |

podmi otem zal eznymjademwomd mikd tour yd esmior z g d:

sprawozdanie finansowe catkowity roczny

1, stanowi kwota cat kowitego gdnostkisol i do
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d o mi n uuvjawniora] w ostatnim zbadanym skonsolidowanym spralaniu
finansowym za rok obrotowy.
2b.R6wnowartosé w ztotych kwoty w wal u

Sredniego kursu tej wal uty ogtoszonego

bil ansowym, na kt ory zostato sporzadzc
finansone za r ok obrotowy, dlulkustoi2Zaay m mowa w u
2cW przypadku gdy jest mozliwe ustalen

firme inwestycyjng w wyniku naBlus&eni a,

zami ast kary, o kt ébogj MKowma s wa ursab zrei2an Pk

kare pieniezng w wysokos$ci do dwukrotnos
2dKomi sja, wustalajagc wysokos¢ kary pie

uwzgl ednioda nw Ssczic:z e g

1) wage naruszenia I <czas jego trwani a;

2) stopien przyczynienia sie firmy inwest

3) sytuacje finansowa f i jeshygalkitnavksmwa clkana

szczegob6l nosci wysokos$s¢ jej cat kowitych
4) skalrezylSa i uzyskanych |l ub strat uni kn
j ezveolzina t e korzysSci l ub straty wustal.|

5 straty poniesione przez osglynredzirzeeci e
je ustali ¢;

6) stopien naprawienia szkwedytwkrdagdabnaé,

inwestycyjnej
7 gotowos$¢é¢ firmy inwestycyjnej do wspot |
okolicznosSci naruszeni a;

8 uprzednie naruszenia przepisoéw prawa

finansowego popetniojnreg praesghb &t adngn a n

kara " ,

e dodaj e sie ust. 12 w brzmieniu:

, 1LW. przypadku naruszeni a przez firme
kt orych mowa w2HKomi si88bmase. z&g&8kazac fir
zawierania okres!| ocmicdhit aammosvg ik dtf rywcrhe ptr

98) uchyla sie art. 167Db;
99) poart. 167 odaj e s+l@dwabrzinieniul 6 7 c
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., Arlézc.1.W pr zypadku gdy firma i nwestycy
posrednictwa w zawieraniu uméw | okat stru
odpowi alddajad@ad nosci, o ktoérej mowa lokat art . |

strukturyzowanych narusza b o wi & z keiS | arh 69h wst. 2 ustawy Komisja

mo z e :

1)

n a k afmaeCinwestycyjnejzaprzestaeid zi at an skut kuj gacych
nar usnzieerpoidej mowani e tych dzi aftiammev pr
i nwest kayjpnapi eni ezng 750000z W {bs akkotysS c i 2
stanowi gcej 10% cat kowitego rocznego

zbadanym sprawozdaniu f i nan750000y in, j ez

abo-o ile mozna wustali ¢ kwote kofzysSci
Komi sja mozg karypaminagtznej , nat ozy¢ k a
wysokos$ci do dwukrotnos$ci kwoty o0si agn
2) nakaza¢d osobom odpowiedzialnyme za z a
dziatan skutkujagcych powstaniem nar us z
decyzjini ezamrage da ek gsci 20
3) zawi esi € w czynnos$ci dirmph inwestycyme) k a Z
odpowi edzialnego za stwierdzone narus
mi es.i ecy
2.Do decyzji Komi sji w sprawie naueozeni a
sie odpowiedni o pRdzepi sy art. 167 ust. 2a
Art. 167d.1.Komi sja moze <cofng¢ zezwolenie na
udostepniania informacj.i o transakcjach v
ustugi
1) nie rozpoczat pr covwg ezt eerji az edzawiod teanli rearé cv
mi esiecy od wydania zezwol eni a;
2) przez okres co naj mni e 6 mi esi ecy
zezwoleniem;
3) otrzymat zezwol enie na podstawie fats

4)

zadwiadczajagcych nieprawde;

przestat spetniac¢ warunki, ktore byty
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5) i stotnie narusza ©przepisy prawa —regul
udostepniania informacj.i 0O transakcj e
600/2014.

2W przypadku, w ukstté.r yIm pnkotwa5, Komi sj a mo

podmi ot Swiadczgcy wustugi w zakr bBsiker gdos
pienieznag doo0O0OWYs wkas ci 5
3.Komi sj a, ustal aj agc wysokos¢ kary pien

uwzgl edriegownesdci
1) wage naruszenia I <czas jego trwani a;
2) stopiehn przyczynieni a si e podmi ot u
udostepniania informacji do powstani a
3) sytuacje finansowa podmiotu $S$wiadczagc
i nformacji na Kktoéry | est nakt adana Kk

cat kowitych obrot 6w;

4) skale korzys$ci uzyskanych | ub strat u
ustugi w zakresie udostepniania informn
ustali¢C;

5) straty poniesione przez osoby trzecie
je ustali ¢;

6) got owo$¢ podmiotu Swiadczgcego ustugi
do wspdétpracy z Komisjag podczas wyj asn

7) stopiehnhennaprawkody wyrzagdzone|] i nwes
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta;

8 uprzednie naruszenia przepisow prawa

zakresie udostepniania informacj.i pop
nakt &ata n a
AW przypadku, gdy jest mozI|liwe wustaleni

uni kni et ej przez podmiot Swiadczagcy wustug
wyni ku naruszeni a, o ktdérym mowa w ust. 1
Komi sja moze natozy¢ kare pieniezng W WYSOQ

korzysci l ub” uni kni etej straty

100po art. 168 dodaje sie art. 168a w brzmien
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, Arlé8a.l.W przypadku stwierdzenia przez Ko
inwestycyjna p owadz gc a dziat alnos¢ makl er ska n e
Pol ski ej bez otwierania oddziatu | ub prowa
agent taki e] zagranicznej firmy i nwestyc
przestrzeganie pozostaje padadz or em wt asci wego oOorganu n
zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia, Komisja zawiadamia ten organ nadzoru.

W zawiadomieniu Komi s a prezentuj e opi s
odpowi ednich $Srodkdéw prgen whagorwy wggmnam
W cCciagu kt 6rego maj a by¢ one podj et e [
i nwestycyjna.

2.W przypadku braku odpowiedzi na zawiadomienie Komisji ze strony
wt asci wego zagranicznego or garene firmedzor u,
i nwestycyjnej zezwol eni a, ni epodj ecia pr z:e

al bo pomi mo podjecia Srodkdébw przez ten or

nie okazg sie w petni skuteczne, dasaymr ani cz
ciagu, naruszajac przepisy, o ktorych mo
i nwestorow | ub prawi dt owego funkcjonowani
naruszajacy zasady uczciwego obrotu, Kom

nadz or,wdrnilrexdecyzji:

1) zakazaé¢ w catosci albo czesSci wykonywani
Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) zawiesi ¢ w catosci albo w czesSci prawo

czasu zaprzestania adiieant amrarslsztekiyj 4§ eydanta

ninza okres szesSciu miesiecy, albo
3) zakazaé¢ prowadzenia dziatalnpthdci , o Kkt odr
4) natozy¢ na zagraniczna firme i nwestyc)

20750000z albo kwotgpwsowaowof€cejlO% cat kow
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, a w przypadku braku takiego s
do 10% prognozowanego przychodu mokres$]| c
zagrani cznemu Organowi i nformacji, o] K
C(2016) 441Fj ez el i pr z é5k00@zctatba ona 20
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5 nakazad naprawi eni e szkody wyrzagdzone
zagranicznej firmy inwestycyjnej lub jej agenta, oo z | | we | est | e
albo

6) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaist
skut kujgcych powstaniem naruszen i ni epc
w tym zakazanie wudziatu tej keskepnn w pr
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

7 natozy¢ kare pien75@000ed dcm wyssodkyo Socdip o2vd e
zai stniate naruszenia, albo

8) zastosowac¢ jednag | ub ki-Blubav56anloajaiz mlan @:
kar@ipgizemag, o0 ktorej mowa w pkt 4 lub 7.
3W przypadku gdy wt asci wy zagraniczny

zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenmi e zgadza si e z ocer

kt 6rych mowa w wust. 1, Komi sja moze skie:

Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych zgo
4W przypadku gdy naruszeni aycpingz doa yrc:

przepisow dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu =
sankciji nastepuj e p o poi nformowani u rowil
Bankowego.

5. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna jest podmiotem dognmuyj m
|l ub podmiotem zaleznym od podmi otu domi nuj
sprawozdanie finansowe, cat kowity roczny
stanowi kwota cat kowitego skonsolidowanegc¢
inwestycynej ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

6.R6wnowartos$é¢ w ztotych kwoty w waluci e
kursu tej wal uty ogtoszonego przez Narodo
kt 6rtyatzmssporzgdzone ostatnie zbadane spra
ktdrym mowa w ust. 2 pkt 4 T ub wust. 5.

7TW przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
i nwestycyjnag w wyni ku narusmieasta, kar k,t 600y
mowa W ust. 2 pkt 4 lub pkt 7, Komi s a

wysokos$ci do dwukrotnos$ci kwoty osiaggniete
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8.Komi sj a, ustal ajgc wysokoscé¢ kary pieni

uwzglednia av szczegoOl nos

1) wage naruszenia I czas jego trwani a;

2) stopien przyczynienia Ssie zagranicznej
powstania naruszenia;

3) sytuacje finansowag zagranicznej firmy i.1
w szczegOlnpérpicawhkowpsgch obrotdow

4) skal e korzysci uzyskanych l ub strat u
i nwestycyjna | ub jej agenta, jezeld] mo z r

5) straty poniesione przez osoby trzecie w
ustali ¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzgdzonej i

firmy inwestycyjnej lub jej agenta,;

7) gotowosS¢ zagranicznej firmy inwestycyjn
wyj asniania okolicznosSci naruszeni a;

8) uprzednie,swi erdzone przez Komisj e, naruszen:
funkcjonowani e rynku finansowego popel
i nwestycyjna | ub jej agenta, na ktodérych

9.W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjngwaidzenia w
cat osci |l ub czesci dziat alnosSci makl er ski
firma ta nie moze podjgcé¢ tej dziat alnosci
zakazujgca prowadzenie dziat al ngaswyrazi st at a
zgode na skrocenie tego terminu.

100W przypadku zakazania osobie odpowi ec
udzi at u w prowadzeniu dziat al nosci makl e
Pol ski ej, osoba ta nie mozepwywemy®matat abki

w ktdérym decyzja zakaaudggaadaabdesal ustwalpao

chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrodcenie
11.Komi sja prowadzi jawny rejestr o0sOb, K
w ust. 2 pkt 6
12Komi sja informuje Komisje Europejskag o

Papierow Wartosciowych o sankcjdch zastoso

101) art. 169 otrzymuje brzmienie:
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., Arle9.1 W pr zypadku st wier dzennnienaggima e z Ko
i nwestycyjna prowadzagca dziat al nos¢ ma Kk |
Pol ski e] w formie oddziatu |l ub agent taki
przepisy prawa, kt rych przestrzegmai e po
pi semnie zagraniczng firme do zaprzestani
usuni eci a.

2.Bi eg terminu do usuni eci a przez zagr a
wskazanych w wezwaniu rozpoczyna sie w di
wezwania.

3.Zagraniczna firma i nedeakntiyecyp dani enji erziwi
nastepnym po uptywie terminu do usunieci
przekazuj e Komi sj i i nformacj e o] Ssposobi e

szczego6t owy ssptowsi 6ebr duzsounnyicehc inaar us z e n.

4.Pr zez wezwanie, o,rlozamymr mowa rwwmst.z
o ktoérych mowa w art. 36 wust. 5 lub 6 wust:
i nformowania Komi sji 0O sposoli @erzwpglsegdrmair

ust. 7i 8 ustawy o nadzorze.

5Jezeldi zagraniczna firma inwestycyjna
naruszen |l ub w razie bezskutecznego upt ywu
1) w drodze decyzji:

a) zawi esi ¢ w watcozSecSici alpbroa wo wykonywan
makl er ski ej do czasu zaprzestania dzi e
nie dgtnakney na okres,lubzesSciu miesiecy

b) nakazacd naprawi eni e szkody wyrzagdzon
zagranicznej firng inwestycyjnej lub jej agenta, o ilest mo z 1 i we | e
ustaleniealbo

2) skierowatc Sprawe do Europej skiego Ur z

Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporza

6Wydaj gc decyzj e, o ktorkomi mpwa mozestokr

szczegoO0t owe warunki Zzawi eszenia prawa wyKk:
kt 6rego prawo to jest zawieszone oraz czyl
j est zobowigzana podjaé¢é w celowasatezdwegau

zwi gzku z zawieszeni em.
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7.0 wydaniu decyzji, O kdarbaz) | emowhr evs cuis
informuje wltasciwy zagraniczny organ nad:

inwestycyjnej zezwolenia.

8Jezeldl pomi mo kydraej amdwa,zagjanicgnafirmad p k't
i nwestycyjna | ub jej agent w dalszym ciaggu
l,dziata na szkode interesdéw inwestorow |
finansowego | ub W S p axzdwego mlaatuy Kamisjp, gpo y Z a:

poinformowaniu wtasdciwego zagranicznego oOfr

firmie inwestycywdaedecwj wol eni a moze

1) zakazac¢ w catos$ci al bo czesci wykonywani
Rzeczypospolitej Polskiej albo

2) natozy¢ na zagraniczna firme i nwestyc)
20750000z t al bo kwoty stanowi gcej rownowar
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotoww, a w przypadku braku takiego spraw
do 10% prognozowanego przychodu okres$l c

zagrani cznemu organowi i nformacji, 0 K
C(2016) 441Fj ez el i prze@r@aQ#bazbna 20 75

3) nakazatc naprawi eni e szkody wyrzadzone
zagrani cznej firmy inwestycyjnej ' ub | e]

nakaz nie byt wczes$nie]j nat ozony bagdz s
kt 6r ej mowa w ust. 5 pkt 1, albo

4) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaist
skut kujgcych powstaniem naruszen i ni epc
w tym zakazanie wudziatu tej keskepnn w pr
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

5  natozyc¢ kare pien75@000zd e wyssodkyo Socdip o2vd e

zai stniate naruszenia, albo
6) zastosowac¢ jedng |l ub kil ka s anwpukij4i okr e
orazzy@tlkware pieniezna, o0. ktor ej mowa Ww

9W przypadku gdy wt asci wy zagraniczny
zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenppo ot r zymani u i nf or mac|]

W ust. 7 nie zgadza awaest 5pkidld arbz jjge,j ot rlkets®
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informacje o tym przekazat Komi sj i przed
Komisja moze skierowac¢ sprawe do Europejs
Wartosciowych zgodnie z art. 19 rozporzagdz
10W przypadku zastosowania sankcji zgodr
przepisy art. 168a ust=b 2;. ”
102) w art. 169a

a) ustxlc otrzymujag brzmienie:

» IW przypadku gdy dom makl er ski nart
prowadzenie dzaikatal, n&Kd&mi simakmeze, w droc
1) natozy¢ kare pi en7b00@z § osblay odpgwsedzialoes c i 2

za zaistniate naruszeni a, uwzgl edni aj ¢

albo

2) nakazaéd osobom odpowi ed zieatapraestaniez a z a
dziatan skutkujgcych powstaniem narus z
przysztosci, albo

3) nakazatc odwot ani e c z+t oagk za stwiardzang d u 0 (
naruszenie w przypadku gdy naruszeni a
la.Wprzypadkuggd spot ka prowadzagca rynek reg

okres$l aj gce z asraydnyk uf urnekgcu | oonvoanwnaengi oa, Komi s

decyzji:

1) natozy¢ kare pienmbalnyg da wgoblkodHdipo
za zaistniate naruszenia, uwzglledni aj ¢
albo

2) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzagdu spo
odpowi edzialnego za zaistniate naruszc¢
charakter powazny.
1bbW przypadku gdy bank prowadzacy d

zagraniczna osoba prawna prowadzagca dz

Rzeczypospolitej Pol ski e]j narusza ©przep

maklerskiej, Komisambe, w drodze decyzj.i

1) natozy¢ kare pienmdalug da wgovblkodHcdipo

za zaistniate naruszenia, uwzglddniaj g
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2) nakazac odwot ani e osoby odpowi edzi alr
przypadkugdy naruszenia maja charakter pow
lcW przypadku gdy podmi ot Swiadczagcy |

i nformacj.i o transakcjach narusza przep

ust ug, Komisja moze, w drodze decyzji

1) natozy¢ kaopewpsekboéezng28 750 000 =zt n
za zaistniate naruszeni a, uwzgl edni aj ¢
albo

2) nakazaé¢ odwot anie cztonka zarzgdu podn
udostepniani a i nf or maecdzi ab ndgmangzakcza
naruszenie w przypadku gdy.”"naruszeni a

poust.ld o d a j e 1dslfwebrzoisniu.

,2ldKar a, o0 ktodredlc, mowa wmoaust byd nat oz
uzyskania przez Komi sg el owiyand oondopSocwi eod nci zoy
lcuptynet o wiecej niz 2 | ata albo od pop
lat.

leKomi sj a, ustal ajagac wysokos$sc¢ klary pie
uwzglednia w szczegoO6lnos$ci
1) wage naruszenina I czas jego trwa
2) stopi en pr zogabyogpowiednalnga dane garuszenie §ego

powstania;

3) sytuacj e dsaoby aodpswiedziplnejza dane naruszeniew
szczegob6l nosci wys okewgzypadkd dsabygratviyeg h o b r
l ub rocznych dochodwpmzypadkaasobwfizyczmey 6 w n et

4) skale korzysci uzyskanychbleulm dptowa te dua
za dane naruszenije,e zneolzina t e korzysSci l ub strat

5) stratypom esi one przez osoby tr 7eaemecdzinna z wi
je ustali ¢;

6) stopien naprawienia szkody wyosabgdzonej
odpowiedzialnej za dane naruszenie;

7) got owsoby odpowiedzialneg a dane naruszermnie do

Komi sj a;
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8 uprzednie naruszenia przepisoéow prawa

finansowego poospoebten i oodnpeaandanezderuszanien g
9) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

If.W przypadku gdy jest monlkiwgnugtalemp
osoby, 0O ktor ylcww wmpwakw wmatusidentych, o kt
przepisach zami ast karoy kdgide reij e-ZAmdévpani wj as mo z &
nat ozy¢ kare pieniezng w wysokosSci; do dw

103) poart. 11bd o d aj e Bctlélewabrzmieniu:l 7

»Art. 171c.1.W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2

rozporzagdzenia 2015/ 2365 nie wykonuj e [ ul
kt rych mowa w art. 4 tego rozporzagdzeni a,
1) nakazat¢c kontrahentowi , kt ry dopusci't
naruszania tego przepisu oraz zobowigzac
dziatan, ktore majag zapobiegac¢ naruszani

2) nat ozy¢ nak &roentpiaehreing zan 84000z twyaslotkm Sado RW
stanowi gcej rownowartosé¢ 10% cat kowiteg
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansow)
ona 21784000z t ;

3) w przypadku kontrahenta pramd z gcego dzi atalnos¢ na p
wydanego przef ngdmit ®j gezwol eni e.
2W przypadku gdy | est mozI|liwe ustalenie

uni kni et ej przez kontrahenta w wyniku ni ¢

obowg z k 6w, o kt 6rych mowa w art. 4 rozporza
mowa W ust. 1 pkt 2, Komi sja moze natozyé¢
kwoty osiagniete] korzysci l ub uni kni et ej

3W przypadku gdy kondomherunij gcjage st k tjoderdan c
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, cat
w ust. 1 pkt 2, stanowi kwota cat kowiteg

kontrahenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

4W decyzji w przedmioci e, o ktdérym mow
jednocze$snie natozy¢ kare pieniezna, o kt

uzasadnia to charakter naruszen, jakich do
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5W pr zypadku gdy kontrahent ni e wy konuj
obowigzki, o ktdérych mowa w art. 4 rozporz
1) osobom odpowi edzial nym z a zaistniate

skutkujgcych powstaniem naruszen;
2) zZawieszenie w czynnoéegobaphbhdmrboonkaktzareg

zaniechania doprowadzity do naruszenia t

mi esi ecy.

6W przypadku kontrahenta bedgcego fundu
nakt geasnana towarzystwo funduszy i nwestyc)

7W przypadku kontrahent a bedgcego al t
zarzagdzanag przez zewnetrzni e zarzagdzaj gce
rozumieniu ustawy o funduszach inwestyj ny c h kar a pieniezna

odpowi edni o na zewnetrznie zarzagdzajagcego

8Komisja przekazuje do publicznej wiadon
1) tresci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i
ooby fizycznej ' ub firme (nazwe) kontrah

2) ztozeniu wniosku o0 po-+noownlee rkemiasjraz emr 2
publicznej wiadomosSci informacje o decyz

3) tredoczistrzygniecia ostatecznej decyzji

-zgodnie z zasadabt oazpdst nagméniwaal2®15/ 23
99Przekazanie do publicznej wiadomosSci ir

3 wymaga podjecia przez Komisje uchwaty.

10l nf or macj e,wao wk tuésrty.c h8 , modot yczagce i mie]
kt rg zostata natozona sankcj a, Komi sja uo
okres roku, Iliczgc od dnia ich udostepnien

Art. 171d.1.W przypadku gdy kontrahent w rozumieniu art. 3 pkt 2
roppor zgdzenia 2015/ 2365 nie spetnia | ub nie
w art. 15 rozporzgdzenia 2015/ 2365, Komi s]j
1) nakazatc kontrahent owi , kt 6ry dopuscit

naruszania tego pr zdeop ipsaud joercaiza zweb ows kgazzaa

dziatan, ktore majag zapobiegac¢ naruszani
2) nat ozy ¢ n ak akroen tpriaehneinetzan g :
a) w przypadku osoby fizycznejd o wy s o K8d@@zit ,2 1
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b) w przypadku i nrdpclvyp d85@E00z 6 Wdol kivady
stanowi gcej rownowartosé 10% cat ko
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, |jezel784000ztzekr acza ona 21

3) w przypadku kontrahenta praweaerwolemae go d .

wydanego pr-zef ngdamit ®j gezwol eni e.

2W przypadku gdy jest mozliwe wustalenie
uni kni et ej przez kontrahenta w wyniku ni
warunkow, o ktdbyochzpowagwzeni a 2015/ 2365,
mowa W ust. 1 pkt 2, Komi sja moze natozy¢
kwoty osiagnietej korzys$sci | ub unikniete]j

3W przypadku gdy kontrahent ] est ] ednc
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, cat
W ust. 1 pkt 2 1it. b, stanowi kwota cat ki
kontrahenta ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok lorotowy.

AW decyzji wW przedmioci e, o ktdérym mow
jednocze$dnie natozy¢ kare pieniezna, o kt
uzasadnia to charakter naruszen, jakich do

5.W przypadku gdy kontramtni e spet nia | ub nienalezy
ktérych mowa w art. 15 rozporzagdzenia 2015
1) osobom odpowiedzial nym za zaistniate

skutkujagcych powstaniem naruszen;

2) zawi eszeni echw cczztyonmnkoas cziaar z akluot ego@ ¢ D idank
zaniechania doprowadzity do naruszenia t
mi esi ecy.
6W przypadku kontrahenta bedagcego fundu

nakt adana jestdwazyowaweytsywy)] fhywah bedace

7TW przypadku kontrahent a bedacego al t
zarzgdzana przez zewnetrzni e zarzgdzaj gce
rozumi eni u ust awy o] funduszanhktiandwaensat y ¢ g
odpowi edni o na zewnetrznie zarzagdzajagcego

8Komisja przekazuje do publicznej wiadon
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1) tresci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i
osoby fi zyc(znnaezjwel)u bk ofnitrrmmehent a, na Kktory

2) ztozeniu wniosku o0 po-noownlee rkKemiastjraz emn 2

publicznej wiadomosSci informacje o decyz
3) tresci rozstrzygniecia ostatecznej decyz
-zgodni e z zasadami okr es201&6/83¢5ni w art. 26
99Przekazanie do publicznej wiadomos$Sci ir

3 wymaga podjecia przez Komisje uchwaty.

10. nf or macj e, o ktdédrych monmaawiska osolsytna 8, d
kt 6rg zostata natozona sankcj a, Komi sja ud
okres roku, |iczgc od dnia ich udostepnien

Art. 17leKomi sja, naktadajac sankcje, o ktodr
uwzgledni @iogkwol ke dmy& h mowa w art. 23 rozyg

104)poart. 176d od aj e sHléanwa lbramieniut 7 6

LArt.176g.1.Na kazdego, kto narusza | imcty po:

ust . 1, Komi sja moze, kwr @€r pddesn i W ghkq $ g i

207500 00 zt al bo kwoty s l@noavti kg veijt ergdw nroova
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy j ezel i pr7a0®l00.aezza ona 20

2W przypadku gdy jest omayBicweossggheete
naruszeni a, o ktdérym mowa w utwym przedisie z ami &
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng W WYS
korzysci

B3W przypadku gdy podmi ot estapodnsoie@j gcy

domi nujgcym | ub podmiotem zaleznym od pod
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, cat
W ust. 1, stanowi kwota catkowitego skon

podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

4 Komi sj a, ustalajagc wysokos$¢ kaubyey pieni
uwzglednia w szczegolnosSci
1) wage naruszenia i czas jego trwani a;

2) stopien pmzgceyoseby do powstania nar usz
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3) sytuacje finansowag o0so0bw snzac zketgoorlgn onsackit aw
cat kowi tyewm prbzypgadku osoby prawnej, | ub
aktywodww praypatko osoby fizyczngj

4) skale korzys$ci u 7 e gnkechzmnyac ht ep rkzoerzz yosscoib eu, s t

5) straty poniesione przez osojbgzmolzinaci e w
ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyopsbydaz one|
kt 6r a najaskKara;d a

7 gotowos¢ do wspoétpracy z Komisjag podczas

8 uprzedni e naruszeni a przepi sow pr awa r
finansowego popeatanikd measp razdeazn ao skoabr ea

9 mozliwos$céi azathmiwan pozycj.i bez uszczer
publicznego l ub wykonani a obowigzkow v
regulujagcych funkcjonowanie rynku towar
towar owego i nstrumentu p oc h o dnnaesgtog, p i two
przekroczenie limitu pozyciji.
5Jezeldi zachowanie | imitow pozycj. ni e |

wyni kajagcych z przepi sow pr awa regul uj a

stanowigcego instrument baz odnggo,dvistasurtkio war o v

do kt 6rego nastapito przekroczeni e I i mi t

wymierzenia kary
Art.176h. 1. Komi sja przekazuj e dpzezranbekzczenien e | W

na swojej stronie internetowe;

1) informacje gniteefai orazsworzydzaju i c ha
nazwi sko osoby fizyczne]j l ub firme (naz
zostata sankcj a, oart. R85 art€lf6a,artol@raart. W69 e r t . 1
art.169a;

2) w pr zypadknoskn é maowme roapatenie sprawiy nf or macj € o
zt ozagreizedp mi sj a przekazat a do publ i cznej]
decyzji, kt 6r ej ten wniosek dotyczy;

3) informacj e o0 tr e s odstateczoepdecyzii.z ygni eci a
2. Przekazanie do publiczneji a d o ma $§ o r ma c mowa w ast. k pkiglr e |

nastepuje po doreczeniu decyzj.i stronie po
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3.Komi sj a mo z e, w drodze uchwat vy, opoz
wi adomos$ci i nf ormacji o decyzji,jndoktmareje
bez wskazywania osoby fizycznej l ub 1T nneq
sankcj a, w przypadku stwierdzeni a, ze p

wi adomosci

1) wyrzagdzitoby niewspot mierng i zngoczagcag S

2) w przypadku danych osobowych lub nazwy podmiefast nieproporcjonalne do
wagi stwierdzonego naruszenia,

3) stanowitoby powazne zagrozeni e dl a St e
bedgcego w toku postepowani a ardegd ni str ac
4. Komi sj a mo z e ni e przekazywa¢ do publ

sankcjach nat oz ony catt. 16Bbaart. h66ajast. tL6Y \art. B69 iart. t . 16°¢

169a w przypadku gdy

1) mogto by to naruszyc¢ stabilnos$¢ systemu
2) wyr zagdzi ¢ niewspot miernag i znaczgcag szk
naruszenia.

5.W przypadku gdy Komisjmi e pr zekazata do publiczne

O imieniu i nazwi sku osoby fizycznej | ub
upubl i danej ieGuetitéeat vy przest anki, o ktdérych mo
6.l nf or macj e, o ktorych mowa w wust. 1,
Komi sj i przez cO naj mni ej 5 Il at, |l iczgc o
dotyczgce i miemby, inaaktwdrsk az assa amd tae mmad orza
t e]j stronie przez rok. Usuniecie danych z

podmiotukt 6ry dopuscit sie naruszeni a.

7Komi sja informuje Europejski Ur zlad Nad:
o kazdym przypadku nieprzekazania do publ
mowa w ust. 4. Komi sja informuje rowniez c
rozpatrzeni e sprrazwyg nareaczi ao otsrteastceic zrnoez s td e ¢

8. Komisja przekazy Europej ski emu Ur zedowi Nadz
Wartosciowych raz w r paktasowannsfrodadgka oj ekt Db iy et
mowa w ust. 1, 3i 4.

Art. 176. 1. W przypadku gdy administrator narusza:
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1) wymogi w zakresie zar za@advz aonkirae Sil d@& e n fwl ial
rozporzgdzenia 2016/ 1011

2) wymogi dotyczagce danych wej Sci owych,
referencyjnego | ub zgt aszdamMi ar orzgprouw szzaedrz ¢
2016/1011

3) kodeks postepowania | ubtwywmpgizeddazy¢ aag!
okres$l onertv6arpbobzpbdtbzgdzenia 2016/1011

4) wymogi dotyczagce kluczowego wskaznika r e
art. 23 rozpor,zgdzenia 2016/ 1011

5 wymogi dotyczgce istotnegoeswb@aée2Zbwkarte
rozporzagdzenia 2016/ 1011

6) wymogi dotyczace pozaistotnego wskazni Kk
rozporzagdzenia 2016/ 1011

7 wymogi w zakresie oswiadczenia okres$l one

8) wymogiproceduryoke$l one w art. 28 rozporzadzeni

—-Komi sja moze natkhayé piden iwgs pApAVIOe bw 2
przypadku osoby fizyczneja w przypadku innego podmiote d o wysokoS$ci
4425500z tlub kwoty stanowi gc®&j% ¢ & lkehoo weamegoo $ ¢
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, | ezed42b550p0r zzetk.r acza ona 4

2.W przypadku gdy administrator narusza art. 11 ust. 1 lit. d lub art. 11 ust. 4
rozporzagdzenia 2016/z7Yadnpoamiokna rsg ap i meonziee znnag :
1) w przypadku osoby fizycznejd 0 wy s o k50580c iz t4;4 2
2) w przypadkunnego podmiot+-d 0 wy s 0lR68%5ez lubklwot y st anowi

rownowartos$¢ 2% cat kowi tego rocznego p

zbadanym s@mrwozdani u finansowym za rok obr ot

1106375z t .

3W przypadku gdy jest mozliwe wustalenie
uni kni et ej przez administratora w wyni ku n
1lub 2, zamiask ar vy, o ktodorej mowa w tych wustepa
pieniezng do wysokosci trzykrotnosSci kwoty

4W przypadku gdy administrator j est j e

skonsolidowane sprawozdaniefa n s o we , cat kowity roczny pr
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w ust. 1 lub 2, stanowi kwota cat kowiteg
administratora ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy.

S55W decyzji barnyat dgminsjua moze wyznaczyf¢
wykonani a obowi gzku l ub dokonani a czynno
naruszenie byto podstawag natozenia kary p

tego terminu Komisja mozezemowniwd 6k ari ¢ wpiyvemiée

6W przypadku gdy administrator | ub podm
art. 3 ust. 1 pkt 17 rozporzagdzenia 2016/ :
1, Komi sja moze nakazaé¢ zaprzestanrieaa dzi a

zaniechania jego powtarzania.

7W przypadku gdy administrator narusza
Komi sja moze:
1) zawiesi ¢ w czynnosSciach <cztonka zarzagd:!

stwierdzone naruszeni eesiiaeokres nie dit uz
2) odwot ac¢ cztonka zar zadu administrator a

naruszenie—-w przypadku gdy naruszeni a, o Kkt

charakter powazny i systematyczny.

Art. 176§.1.Komi sja moze cofngc¢ al bozezvalenmieesi ¢,
l ub rejestracje udzielone administratorow
2016/101w pr zypadkach okreslonych w art. 35 wu

2W okresie zawieszenia zezwolenia |lub r
kontyywowani e opracowywania wskaznika referen
w art. 35 wust. 3 rozporzgdzenia 2016/1011.

3W decyzj i w przedmiocie cofniecia albo
udzielonego administratorowi na podstawie art. 34 ust.Zlpp@r zgdzeni a 201
Komi sja moze jednoczednie nat ozydégstXklabr e pi e
2, jezel. uzasadnia to charakter naruszen,

4.Po wydaniu decyzji, 0 kt 6r ej sand2wa w
rozporzgdzenia 2016/ 1011.

5.Decyzj a podl ega ogtoszeniu w Dziennik
Finansowego.
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6. Komisja w terminie 5 dni roboczychi nf or muj e Eur opej ski |
Gi et d Papierdow Wartosciowych 0 k aegzdmjam pr z
zezwolenia lub rejestraciji.

Art. 17&k.1.Komi sja moze zawiesi ¢ albo cofngc,

udzielone administrator owi maj gcemu siedz
trzeci m, na podstawi e art. 32 przypadkach 5 r o
okreslonych w art. 32 wust. 8 tego rozporzag

2.Decyzj a podl ega ogtoszeniu w Dziennik
Finansowego.

Art.176d. 1. Komi sja moze zazgdac¢ od zatwierdzaj

podmi otu nadzorryoowamew® , woakt 6 3 ust. 1 p
2016/ 1011, zaprzestania zatwierdzania dan:
administrator owi na podstawie art. 33 wust

gdy zatwierdzajagcyodnimitnimadzadroogwduy, i o nkt
3 ust. 1 pkt 17 rpzpeszadzaempicedan2@Z6 who LhKk,i
ust . 1 rozporzgdzenia 2016/ 1011.

2Po wydaniu decyzji, 0 kt 6r ej mowa Ww
rozporzadddEnia 2016/ 1

3.Decyzj a podl ega ogtoszeniu w Dziennik
Finansowego.

Art. 176m.Komi s j a, stosujgc Srodki niald@& or cz e,
uwzgl edni a:
1) wage naruszenia prawa oraz czas jego truy
2) przyczyny naruszenia prayva
3) sytuacje finansowggstmpalkdimaoddmwg skharzakdg dlrnyo $

wysokgos@tkewi tyych obrotow

4) skale korzysci uzyskanych | ub strat uni
naruszenia prawa, | ub p oaesiedozti ,pddmidtk t 6 r e g
kt 6ry dopus$Sciolt isieemopamaszenis&al e ustal i ¢

5 straty poniesione przez o0osoby trzecie w
te straty wustali¢;
6) stopien naprawienia szkody wypodmiau on e |

na ktoéry naktadana jest kar a;
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7 got owos¢ podmi ot u dopuszczajagcego si e
Komi sjg podczas wyjasniania okolicznosSci

8) uprzednienariseni a pr zepi sé6w popetrestoakt pdaea
kara;

99 dziatania podmiotu dopuszczajgcego sie

nieprawi dt owosci, ktore” spowodowaty naru

Art. 2. W ustawiez dnia 26 lipca 1991 r. podatku dochodowym odésb f i zycznyc
(Dz.U.z 2016 1. poz. 2032 z p 8)avrart. Sazpk 13 otrzymuje brzmienie:
» 1 Pochodnych instrumentach finansowyehoznacza to instrumenty finansowe, o
kt 6rych mowa w acHustawy2z dm 8%lipca 2005p.lo bbro2ie | i t .

instrumentami finansowynfi;

Art. 3. W ustawie z dnid5 lutego 1992 r. o podatkkocc hodowy m od o0so6b p
(Dz.U.z 2016 r. poz. 1888 z p &)avrart. 4azpkt 22 otrzymuje brzmienie:
» 2 Ppochodnych instrumentach finansowyehoznacza to instrumenty finansowe, o
kt 6rych mowa w acHustawy?z dnias2® lipca200®rkaobr@cie | i t .

instrumentami finansowynfi;

Art. 4. W ustawie z dnidlO kwietnia 1997 r— Prawo energetyczn@z. U. z 2017r.
poz.220 791, 1089i 138hwpr owadza SsSi e nastepujagce zmiany:
1) wart.3:

a) pkt44 otrzymuje brzmienie:

., 44)ynek organi zowany przez podmi ot |
Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowaryo b r 6t t owar ami gi
| ub obr o6t i nstrument ami finansowymi,
towar i kt 6re sa wykonywane wytacznie
produkt ami energetycznymi sprzedawany

wykonywane wylt gczni enaporganeavand)platforamiere f i z
obrotu (OTF), organi zowany na podstawie prze
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.0A@ r. poz. 1636z

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 2048 oraz z

2017 r. poz. 60, 528, 648, 859 i 1089.
®) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1926, 1933, 1948
oraz z 2017 r. poz. 60, 624, 648 i 1089.
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p6zn?) zpm.zez s p 6 haterytopumdReeazgospmlitepPolskiej
rynek regul owany;”
b) popkt44d o d a| e 44aw bezmipnkut
» 4 Z@ganizowana platforma obrotu (OT+yorganizowana platforma obrotu, o
kt 6r ej amto Jvpkt 2g ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
i nstrumentamj finansowymi; "~
wart.49aust . 1 i 2 otrzymujag brzmienie:
,LPrzedsiebiorstwo energetyczne zaj muj
el ektrycznej j est obowi gzane sprzedawac
Wyt wor zonej w danym roku na gietdacéh towa
pazdziernika 2000 r . O gietdach towarowy
podmi ot prowadzgcy na terytorium Rzeczypo:
zorgani zowane ] pl atformie obrotu (@TF), p
terytorium Rzecpospolitej Polskieg i et dwarwowa zumi eni u ustawy
towarowych z zastrzezeniem ust. 2
2Przedsiebiorstwo energetyczne zaj muj gce
maj gce prawo do otrzymania S$r odkadstawiea p oKk
ust awy z dnia 29 czerwca 2007 r. 0O zasa

wyt wércow w zwigzku z przedterminowym r 02z

sprzedazy mo c y i engerwytiwoe lzektar yecreenregi es p
nieobj et @amobowikgzkiym mowa w ust. 1, W sp
rowny dostep do tej energi i, w drodze otw

przez podmiot prowadzgcy na terytorium Rz
lub na zorganizowanej platformi obr ot u ( OTF) , prowadzone,j |
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej gi
rozumieniu ustawy z dnia 26 paZdziernika 2
w art.49b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

.,LPrzedsiebiorstwo energetyczne zaj muj agc
obowi gzane sprzedawat¢ ni e mni ej ni z 55 %
wprowadzonegowalny m roku do si eci przesyt owe|j
1) w punktach wejsScia do kraj oweagxae esiyathrm

systemampr zesyt owymi innych panstw | ub

7

Patrz odnosnik nr 3.
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2) sied g gazociggow kopalnianych, 1l ub

3) termimalami skroplonego gazu ziemnego

-na gietdach towarowych w rozumieniu usSt e
gi etdach towarowych | ub na rynku organi z
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowatyb na zorganizowanej
platformie obrotu (OTF), mrwadz one|j przez sap @ritdkcigm pr o we
Rzeczypospolitej Polskiejgi ettdevarwwa ozumi eni u ust awy

towarowych”.

Art. 5. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997—+Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r. poz.
1988, z MNpowmr.owasitzeap sji@cMazmi any
1) wart.dw pkt 38 kropke z awontdeagle] esii @ k&r 68dn iwk ibe
. 3 okata strukturyzowana- przyjmowany przez bankdepozyt o oznaczonym
terminie zapamalphascoiny WwWaphtOoaly | ast w
wyptata odsetek | ub Swiadc&ejuezsatd datnk @wy
oduprzednio k r e§1 onych warunkow obej mujgcych
a) indeks l ub pot gczeni e i ndeksow, z v
oprocentowani u, kt 6ryolr sedmip@a pgowiod 4
indeksem stopy procentowtgkiejjak Euribor lub libor;

b) i nstrument f imemise wiyn d turbu mpeorttacw f i nans

c) towar | ub potomaad mnerei ea kttoyowar dwb i ch pot .
d kurs walutowy | ub gwwchaczenie kursoéw wa
40) klient profesjonalin-pod mi ot , o kt 6rym mowa w art.

instrumentamfinansowymi;

41) klient detaliczny-p od mi ot , o] kt rym mowa w art.
instrumentami finansowymi

42) rozpor zadzeqrioez pdd z7g/dxzemi e del egowane Ko
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagce
Rady 2014/ 65/ UE w odniesieniu do wymog
prowadzenia dziatalnos$ci pzdefirronanyich namy i n

potrzeby tej dyrektywy;”

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1997 i 2260
oraz z 2017 r. poz. 85, 724, 768, 791 i 1089.
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wart. 5wust. 2vpkt 10k r opke zastepupedaje Sredpkki &
brzmieniu:
, lLPpsSrednictwo w zawieraniu umoéw | okaty st
12) doradztwo w odniesieniu do lokat strukturyzawsa c;h . ”
poart5¢daj e sie art. 5a w brzmieniu:

»Art. 5a.1. Doradztwo inwestycyjnev odniesieniu do lokaty strukturyzowanej
polega na przygotowywaniu, z inicjatywpanku albo na wniosek klienta, oraz
przekazywaniu klientowhdbpknieadal @80éjy/ W6arpi:

|l ub przekazane]j W i nnej formie, W szczegc
trwatego nosni ka, zindywi dual i z oowanmia | (os
lub likwidacji jedng l ub wiecej | otk dbgdst doktommani aw
czynnosSci wywot uj gcej rownowazneokatys k ut ki

strukturyzowane al bo powstrzymania sie od wykonan
2.Bankmoze Swiadczy¢ ust uge wdomiesiehmtdova | nv

lokaty strukturyzownejw s posdéb "niezal ezny.

w art. 31:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) okres$l enie <c¢zynmmo Skctid rlyarmk owyykcohny wani a
upowazniony, oraz dane o przedmiocie I
tym okres$| enktedrcyzcytn nmadwd ,w od ustawyz6 9 ust
dnia 29 I|ipca 2005 r. O Obrocie inst
zamierza wykonywa¢ zgodgie z art. 70 U

b) wust.2uc hylpkt3asi e
wat.34ust.t 43 otrzymujag brzmienie
» 2Zmiana statutu banku wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

3.Do wniosku o wydanie zezwol eni38oraza 2z mi

a)

art. 36ust.2at osuj e sie odpowiednio. " ;
w art. 36 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,L2a.D0 wni axskw =m=ate:

1) dokumenty, o ktoérych mowa w art. 6 pkt
4417, odpowiadajagce zakresowi czyAnosci ,
7 ustawy z dnia 29 I|lipca 2005 r. o obr o

zamierza wykonywaé¢ zgodnie z art. 70 wust



7)
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2) procedury oraz opis rozwiagzan i Syst em
rozporzagdzenia 596/ 2014, w zakresie czy
pkt 1—7 ustawy z dnia 29 lipca2005r.oobc i e i nstr ument ami fin
bank zamierza wykonywac¢ zgodnie z art. 7

porozdziale 6 dodaje sie rozdziat 6a w brzr

,LRO0zdzialt 6a
Lokaty strukturyzowane

Art.88aW zakresie wykonywania c¢zYyusnmbpkici , o]
1, ktodérych przedmiotem sag |l okaty struktury
stosuje przepisy art88b-88m or a z bezposredni o stosowane
Europejskiej w zakresi e, w jakim nyajag za
strukturyzowanej, posrednictwa w zawier an
doradztwa w odniesieniu do lokat strukturyzowanych.

Art.88b.1.Bank moze na zgdanie klienta detal
profesjonalnego.

2Bank moze, tzgoddbnivestz &Br | it b rozporzag:
klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego.

3.Bank moze, zgodnie z art. 45 wust. 3 | i°
okres$l onych -4 taego r70lz puosrtz g 2z eego kantrahentak t o wa
jak klienta detalicznego albo klienta profesjonalnego.

4Bank dokonuje klasyfikacj.i klientow, 0
warunkach okreslonych w przepisach wydany
ustawy o obrocienstrumentami finansowymi.

Art. 88c.1.Bank wykonujagc czynnoS$ci, o ktoéryec
kt 6rych przedmiotem sag | okaty strukturyzoy
sposo6b rzetelny i prof esj on aoturoraz zgadrgeozd ni e
najl epiej pojetymi interesami jego kliento

2Wszel ki e i nformacj e ki erowane przez b
klient 6w, w tym informacje upowszechniane
ustug zwigzanych mosgikongwkhdewmclezmmaowa w
ni ebudzagce wagtpliwosci [ ni ewprowadzajagce

rekl amy | ub promocj i ustug Swiadczonych
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ni ebudzacy wagtpliwos$Sci j ak o tychn tetachma c | e
Upowszechniani e i nformacj.i w Ssposob rz

ni ewprowadzaj gcy w bt agd j est zachowane |

warunkéw, o ktoérych mowa w art. 44 ust. 1

3Tresé¢ i f or nkat oirryfcchr mmaocwai ,w oust . 2, j es
SsposoOb, aby klient l ub potencjalny klient
ktory moze sie z takag informacjg zapozna

zwi gzane z dang ustdegaynjr@az podjacé¢ Swiadon
4.Bank przekazuje @z uwzgl ednbéniiemarar.t . 6145ro0zp
2017/565w o dpowi ednim czasie adekwatne i odpo\v

1) banku oraz ustug Swiadczonych przez t

strukturyzowanych;
2) kosztdéw i optat zwigzanych ze Swiadczeni
55W przypadku $wiadczenia ustugi, o ktor

zgodnie z art. 52 rozporzagdzenia 2017/ 565,

1) zaleznym | ub ni ezalzeoznneyjm ucshtaurgaik;t er ze S wi
2) zakresi e | ok at strukturyzowanych bedagcy
udzielenia osobiste]j rekomendacij i, W sz

zakres analizy dotyczy lokat strukturyzowanych oferowanych przez podmioty
pozostwajpdeces ki ch powigzaniach z bankiem
nim w takich stosunkach prawnych, osobi
stwarza¢ ryzyko naruszenia niezaleznego
3) czestotliwos$ci dokonywaniodpowke@siowe¢ i
strukturyzowanych jezeld] bank zobowigzat
6W przypadku gdy wust uga, o ktorej mo wa

W sposoOb niezalezny bank, z uwzglednienien
1) obej muje zakresem analizy wystarczaj
strukturyzowanych i ich |liczbe w sposbd
Zzapewnieni a, ze osobista rekomendacja |

realizuje cele inwestycyjne;
2) nie obejmujez akr esem analizy wytagcznie | okat
przez podmioty pozostajace w bliskich g

ktd6re pozostajag z nim w takich stosunkac
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kt 6re mogtyby stwaraz anéi erzyad ekamegar whzae ak

ustugi ;
3) stosuje wymég, o &Ktoérym mowa w art. 88

Art. 88d.1.Ban k , w zwigzku z wykonywaniem czyr
5 wust. 1 pkt 1, ktoérych przedmiotetlisg | ok
12, nie moze przyjmowac¢c | ub przekazywac¢ |
tym optat i prowi zji l ub $Swiadczen niepien
1) sdwiadczen pienieznych [ ni epienieznych

przekazywanych klientowi, lub prgymowanych od osoby dzi at

klienta albo przekazywanych osobie dzi at
2) Swiadczen pienieznych | ub niepienieznyc

osobie trzeciej, kt re sag niezklipgdane do

W szczegobl nosSci

a kosztoéw z tytutu przechowywania $Srodk

klienta,
b) optat na rzecz organu nadzoru z tytutu
c) podat kdéw, nal eznos$ci publicznoprawny
obowi gzek zaprtzadpi smyw i Kraa wa ,

d optat zwiagzanych z wymiang wal utowsg,;
3) Swiadczeh pienieznych i Swiadczen niepi ¢

2, jezel.

a sag one przyjmowane albo przekazywane

Swiadczonej prkieetz bank na rzecz

b) ich przyjecie | ub przekazanie nie ma I
bank w sposdb rzetelny i profesjonal ny
oraz zgodnie z najlepie]j poj etymi i nt e

c) informacja o §wmi adézédniisclociw ti wysok

gdy wysokos¢ takich $Swiadczen nie mo:

ustalania i1ich wysokos$ci, zostata prz:i
Kkl i entowi W sposoéb rzetelny, dokt adn
Swi adczenia danej ustugi, przy czym w
rowni ez w przypadku przekazania kIl ier

i nformacij.i sporzgdzonej w formie ujedn
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2W przypadku $Swiadczenia usttugl2, ow kd pa <
niezal ezny bank ni e mo z e przyj mowa¢ S wWi
ni epienieznych od podmiotu trzeciego wW zwi

3.Przepi su ust . 2 ni e stosuj e si e do
przyjmowanych przez bank,e z e | i

1) swiadczenia te mogag poprawi ¢ jakosé sSwia

2) tgczna wielkos$¢ [ charakter tych $Swiad
przestrzegani e przez bank obowi gzku dz
i nter esami kKl ientow;

3) informacja o $Swiadczeni ach, w tym o i ch
wysokos¢ takich Swiadczen nie moze zost .
wysokosSci , zostata przekazana Kklientowi
rzetelnny, dololzadmmnywty przed rozpoczecien

przy czym $wiadczenia te moga by¢ opi san
4.1 nformacja o $wiadczeniach, o ktorej m
powi nna by¢ aktualna w uskugkorzystania pr
Art.88.1.Bank wykonujgcy czynnosSci |, 0 ktodoryc
przedmiotem sag | okaty strukturyzowane, or

sposob wynagradzania o0sO6b zaangazowanych

osoby n a rzecz banku ni e powodowat i ch dz
nieprofesjonal ny, ni ezgodni e z najlepiej
bank opracowuj e, wdraza oraz stosuj e pol

odpowiednio art. 27rozpr zgdzeni a 2017/ 565.
2W przypadku $Swiadczenia wustugi, o ktor

wynagradzani a or az ocena pracy ni e mo z e

rekomendacj i maj gcych za przedmiot dang |
inna | okata strukturyzowana byt aby bardziej

33.Sposdéb wynagradzani a, o ktoérym mowa w
wynagrodzenia w postaci wszystkich form
nNi epi enprezzenkyaczhy wanych przez bank |l ub posr
przy Swiadczeniu ustug na rzecz klientow.

Art. 88.1.W przypadku gdy wustuga, o ktorej m

Swiadczona w ramach jednej umowy tugczni e
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finansowego bank i nformuje klienta, pr ze.
odrebne $Swiadczenie poszczegoélnych el ement
—przekazuj e Kl ientowi odrebne zestawieni e
elementem.

2Wprzypadku gdy ryzyko wynikajagce z zaw
mo z e réozni ¢ si e od ryzyka wyni kajagcego
poszczegdélnych el ement 6w, bank informuje c
ich relacjdd wt egd,ezcnzoydcwystepujag tagcznie c

Art.88g.1.Bank Swiadczgcy ustuge, o ktorej mo

od klienta | ub potencjalnego klienta adekmw
1) wiedzy i doswiadczeni aynkwfinansdwynesi e i nwest
2) sytuacji finansowej, w tym zdolnos$ci do
3) cel 6w i nwestycyjnych, w tym poziomu akce

2.1l nf or macj e, o] kt 6rych mo w a W ust. 1,

potencjalnego klientaw cel u U maazielana | pezazi bank osobistych
rekomendacj i, kt ore sa dla niego odpowi edr
potrzeby inwestycyjne, W szczegoblnosci Zd
akceptowanego ryzyka.

3.Bank $wi adczagcymowasw artg® ust. D pktklR, przekgzuje
kl i entowi detalicznemu na trwatym nosni
odpowi edni os$ci osobistej rekomendacji z

rekomendacja jest dla niego odpowiednia.

4.Bank, St osewjngco ocadpowi54 i art . 55 roz
podstawie informacji, o ktdérych mowa w ust
l ub l okaty strukturyzowane,] bedgcego | ej [
mowa w ust. 3.

Art.88h.1.Bank wk onuj gc czynnos$ci, o ktorych m
kt rych przedmiotem sa |l okaty strukturyzov
l ub potencjal nemu kl i entowi Zzrozumieni e r

zrozumi eni e k 0o s zty preed terimmikemj dzgskujei od klientaalub
potencjalnego klienta adekwatne informacj e

zakresie inwestowania na rynku finansowym
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odpowi edni a. W pr zyp adnangodgie zart.8sdst. o, gceniej e st ¢

podl ega umowa zawierana w tych okolicznos$c
2W przypadku gdy na podstawie informac]j
stwierdzi, ze ustuga nie jest odpowi edni

ni ez wt docnuije goeo tym fakcie.

3.W przypadku gdy Klient lub potencjalny klient nie przedstawi informaciji, o
kt 6rych mowa W ust. 1, l ub jezel. przed
i nformuje go, ze br ak tych I nformacj i u

przewidziana ustuga jest dla niego odpowi e

4.Bank uzyskuje i nformacj e, 0 kt 6rych |
odpowi edni os$ci ust ugi oraz ©przechowuje in
stosujgc odpowiedni o art/he555 i art. 56 roz

5Przepi sd4dwnuet stbsuje sie do banku, kt o
gdy:

1) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub potencjalnego klienta,

2) klient |l ub potencjalny Kl ient zost at p
umowy nie jesz wi gzane z obowigzki em, o ktorym
bedzie korzystat z ochrony, jaka zapewni
obowigzku, a ponadto

3) bank spetnia wymogi zwigzane z zarzgdzar
6.Jezel i d eamowyadechadzi iwawyniku skierowania do klienta lub

potencjalnego klienta zindywidualizowanych informacji o banku, lokacie

strukturyzowane|] | ub wustudze przyjmuje si
okre$lony w ust. 5 pkt 1.

Art.88.1.Ban k , katdécrzyga cS wiia r zecz Kklienta wustu
strukturyzowanych, korzyst a z posredni ct
zagranicznego, moze dokonywagi ast.c8hnya, o ki

podstawie infor macj i ndanegp&liendgactyzgniywakychod nt a |

tego innego banku krajowego | ub banku zagr
dokonang przez ten inny bank krajowy |l ub b
2.Bank, ktory posSredniczy w Swiadczeni u

strukturyzowanych przez inny bank krajowy lub bank zagraniczny i przekazuje mu

informacj e dotyczagce klienta l ub potenc|]
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rzetelnos¢ tych informacij.i oraz pgiarwi dt owc
88h.

Art.88.1.Pr zy Swiadczeniu wustugi w odniesi el
bank | est obowigzany przekazywac¢ klientow
trwatym nos$ni ku, regul arne sprawozdani a

Swiadczenie ustug swrakniugyizeowiamydd uowkagt e
ztozonos¢ danych |l okat strukturyzowanych,
zwi gzane z transakcj ami [ ustugami wykonyw

2W przypadku gdy bank $Swi ad&mnsh2pkulgt uge,
na rzecz klienta detalicznego, udzi el i}t m
ramach umowy do przeprowadzani a OKkr esowe
obowi gzany przekazywaé¢ Kklientowi reygul ar ni

jest ona nadal odpowiednia dla tego klienta.

Art.88.1.Bank okres$l a, wdraza i utrzymuj e
sposoéb Zzapewni aj gcy odpowi edni g l i czbe o]
wy magana do prawi dft owego $ wiuadoc 20okah i a u

strukturyzowanych oraz posiadanie przez te osoby odpowiedniej wiedzy i kwalifikacji w
zakresie powierzonych obowigzkow.

2Bank opracowuj e, wdraza I Sstosuje proce
zakresi e ni ezbednym dioa pustwigt awweogdoni € wi & (
strukturyzowanych. W przypadku Swiadczen
strukturyzowanych dl a klientow detaliczny
regul aminy $Swiadczenia ustug w odniesieniu

3Przy wykonywaniu obowigzkdéw, o ktdérych
zakres, skal e i zt ozonos¢ prowadzonej dzi a

4Bank opracowuj e, wdraza i stosuje poli
odniesieniu do lo& t strukturyzowanych i tych | okat
oraz potrzeby klientow | ub potencjalnych
bank poziomu ryzyka.

5.Bank, stosuj agc odpowi edni o Zakftbes [
rozporzads®Enia 201
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1) ewidencjonuje i archiwizuje dokumenty,
sporzgdzane l ub otrzymywane w zwi gzku
odniesieniu do lokat strukturyzowanych;

2) sporzgdza na trwatym nos$ni kuz prrooztnodkw t vy

przeprowadzonych w bezposredni e] obecnos

6.Z zastrzezeniem art . 76 ust . 11 roz
archi wi zowani a, 0 kt orym mowa w ust. 5,
pierwszego dnia roku ngsp uj gcego p o roku, w ktoérym
i nf ormacji zostaty sporzgdzone |l ub otrzym
oraz innych regdd acptiywemwn®2tiramychi czagc od

nastepujagcego po frypykane wolkeo Wwirygmy wa&.eskKami
od banku przechowywania takich danych | ub
dt uzej jednak niz przez 7 | at, l iczagc od
kt 6rym zostaty one dpuddr zpgdzzeosnteatlyu bo bootwi zayznya
7.0bowi gzek, o ktdérym mowa w ust. 5, obe
telefonicznych i zapisywani e korespondenc)]

kt 6r e mogt yby skut kowat¢ Swiadczendkem | ed

strukturyzowanych, nawet jezel. w wy ni k
korespondencj i ni e dochodzitoby do Swi ad
rozmow telefonicznych i zapisywani a kor

urzgdzenia firmower zgardaznipaywatom zatrudni

warunkiem ich zatwierdzenia do uzywania pr
8Bank informuje klientow | ub potencjaln

telefonicznych lub zapisywaniu prowadzonej korespondencji elektronicznej, w wyniku

kt 6rych dochodzitoby | ub moze doj$§¢ do $Sv
strukturyzowanych, przed rozpoczeciem tak
prowadzi ¢ rozméw telefonicznych l ub kor e
poinfor mavwato knlaige ywani u rozméw | ub zapi sy

9.Bank podej muj e dziat ani a zapobiegajac
zatrudnione w banku prowadzeni u rozmow
elektronicznej z wykorzystaniem zatwierdzonych prywatnyaghz g dzen t ych o0 s ¢
nie jest w stanie nagrywac¢c tych rozmow |

elektronicznej.
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Art. 88.1.Ban k j est obowi gzany zatrudni ac 0
wi edze i kompetencje w zakresie:
1) przekazywaniak | i ent om | ub potencjalnym klient
odniesieniu do lokat strukturyzowanych;
2) wykonywania czynnos$ci, o0 ktorych mowa w
2Ust anowiony w banku system wynagradzani
rzecz, uczestncg cy ch w $§ wi vaabciesieniuidalokat stiukiug/zowanych
wW szczegob6lnosSci obstugujacych klienta 1 ub
wykonani e obowi gzku, &c uksttdé.r yin, mowaz whb yacr
ograniczajagcymarkagkbi wyetgptenesow.
Art.88m.1.Pr zy opracowywaniu, wdrazaniu i Sto¢
i organizacyjnych w Swiadczeniu ustug w o°¢

uwzglednia odpowiedni o zasady b6kresl one w

2Bank opracowuj e, wdr aza | stosuje pol
dzi atalnos$ci banku z przepi sami prawa reg
do | okat strukturyzowanych or az adekwat ne
organizacyjnew tym zakresi e, w tym zasady regul

osoby zaangazowane.

3W przypadku, o ktoérym mowa w ust. 2, be
i art. 26 oraz art. 28 i art. 29 rozporzad
4.Bank opracowugtegsuwer acadapoiwi edni e Srod|
zarzagdzania konfl i ktami interesow wW rozum
uwzglednieniem art. 34 i 35 tego rozporzad
5.Bank, kt ra opracowuje | okate struktur
orazpoddaje przegl gdowi rozwigzania zwiagzan
strukturyzowane] zapewni aj agce, ze |l okat a

bedg odpowiednie dla grupy docel owe]j
6.Przez grupe docelowg rozumieszsy,e Dkkeé
potrzebami, cechami lub celami, lokata strukturyzowana jest zgodna.
7.Pr zez strategi e dystrybucji rozumi e S
strukturyzowana moze by¢ zatozona przez gr

8Rozwigzania, o btoopehmmpygawwsuasizegol nc
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1) okreslenie grupy docel owe]j l okaty struk:
grupa depozytariuszy, k t dwarziy lokatyi el i by
strukturyzowanej, l ub na rzecz ktorych
jednej z kategorii klientow;

2) identyfikacje wszelkich istotaowaciem ryzyk
|l okaty strukturyzowanej przez grupe doce
strukturyzowana byt aby odpowiednia dl a t

3) o k r @eS btrategii dystrybucji lokaty strukturyzowanej, w przypadku gdy
czynnosci t e beda wykonywane przez b a
uprawni one do takich czynnosSci podmi ot
powinna byc¢ odpowi edneloaej;dl a okresl onej ¢

4) sprawdzenie przed opracowaniem lokaty strukturyzowanej, czy lokata
strukturyzowana pozostaje zgodna z ©potr
czy zamierzona strategia dystrybucji tej lokaty jest odpowiednia dla tej grupy
docelowej;

5) requany przegl gd, przy wuwzglednieniu ws
wptyng¢ na powstanie ryzyk dla grupy docel
zgodna z potr zebami okresl onej grupy doc
dystrybucji tej lokaty jesbdpowiednia dla tej grupy docelowkej.

w art. 138

a po ust. 7 d-@edvdizmienis:ii € ust. 7a

, (W.przypadkust wi er dzeni a, ze bank wykonuj
mowa w art. 5 ust. 1 pkt 1 iart. 5 ust. 2 pkt 11 jABRaruszeniem art. 5a, Konasj

Nadzoru Finansowego, niezmbeenie od post

1) nakazac¢c bankeWtii atagpir zsektutakuj gcych pow

ini epodej mowani e tych dziatan w przys
pienieznag do 750090z d k o0& Ich o t2drwaowiyg c & | 1
cat kowi tego rocznego przychodu wy k a z
sprawozdaniu finansowy#Q000g & z ed@iilcopr z e k
mozna wustali ¢ kwote Kkorzys$c-HiKomismi agni e
mo z e, tepknairays t pi, e miag orze/j¢  kar e pieniezn
dwukrotnosci kwot;y osiagniete] kor zysc
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2) nakaza¢d osobom odpowiedzialnyme za

dziatan skutkujgcych powstaniem narus z

decyzji, karye opkioeghfio@z2nh0g do w
3) zawiesi ¢ w czynnos$ciach czt onka

stwierdzone naruszenie na okres ni e

4) odwotac¢ cztonkawzprzgwpdadkwmwnkazagcych

naruszen pr zempvaswust.,l o kt 6rych
7b.W przypadku naruszenia przez bank art. 83b ustl Gistawy o obrocie

i nstrument ami finansowymi Komi sja Nadzo
wykonywania czynnos$ci, o ktoérych mowa
12.

7c.cDo publ i kacj. decyzji,sbogupeyshemaw

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

7dW przypadku gdy bank | est podmi ot en

zal eznym od podmi ot u domi nuj gcego,
spravozdani e finansowe, cat kowity roczny
pkt. 1, stanowi kwot a cat kowi tego

podmi ot u domi nuj gcego uj awni ona w

sprawozdaniu finansowym.

osta

7eeR6wnowartogc¢hwkwdtoy w wal ucie obcej

Sredniego kursu tej wal uty ogtoszonego

bil ansowym, na kt 6ry zostato sporzadzc

finansowe, o ktorym mowa w ust. 7a pkt

b) w ust. 8wprowadzere do wyliczeniaotrzymuje brzmienie:

, 8Komi sja Nadzoru Finansowego, podej mt

ust. 3, 3a i 7a, uwzgledni a:

Art. 6. W ustawie z dni2 6 pazdzi erni ka 2000 (Dez..U. zo
2017r. poz. 1127Wwpr owa d ztae psuijeg cnea sz mi any:
1) w art. 2 w pkt 2 wuvuchyla sie |it. ¢ 1 e;
2) uchyla sie art. 3;
3) wart.5:

a) ust.2cotrzymuje brzmienie:

gi et
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.2cCCLNa rynku regul owanym2bo kbaeymymhowa ow
obr o6t wiydgtcrzinmeent ami f i nanvsant\®ysmil pkt 2dit. &kt 6 r y c
e oraz i ustawy z dnia 29 lip@D05 r. o obrocie instrumentami finansowyhit 6 r y ¢ h
instrumentem bazowym jest towayi et dowy dopuszczony do o]
towarowej, w tym derywatamelektroenergetycznymi, derywatami gagymi, at a k z e

instrumentami f i nanwartwyushil pkt Dlit. jkustadvy z/doia 29mo w a

|l i pca 2005 r. O obrocie instrument ami fin
termi nowy mi typu future, o kt or y20 ipcamowa w
2006r . 0o obrocie instrumentami finansowymi."’

b) wust.2ew pkt 2 kropke zado@gpju¢ esise¢ ep:tr ed8 nwk
»3) Wy mogu posi adani azakrssiea funkcjonpmaraacyyku w

finansowego, o ktorym mowa w art. 25a
O obrocie instrument ami finansowymi,
naj mni e|j trzyl et ni staz pracy w podmi

zwigzany jest elzdowygmar adnopugizczonymi
organi zowanego, przez te spo6tke.”
¢ po ust. 2f &owbamieniusi e ust. 2g

,20.Spot ka, 0 kt 6regr omvawlaZz gwa usyneklL, reg
rozumieniu przepisow ustawy z dnmia 29 |
finansowymimo ze prowadzi ¢ zorgani zowang pl atf
ustawy.

2h. Na zorganizowanej platformie obrotm  kt 6 r e j manvo& ew byt .

prowadzony obr o6t wytagczni e:

1) instrument ami finansowymi, lodkordar ych r
i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
ktdrych instrumentem bazowym jest tow
na gietdzie towarowej, w tym derywatan
gazowymi o r aymi kpnitraktemi dedmnobvwymi typu future, o
ktrych mowa w art. 3 pkt 30b ustawy
instrumentami finansowymi

2) instrument ami finansowymi, o ktorych

z dnia 29 lipca 2005 r. o obrodmstrumentami finansowymi oraz produktami
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5)

6)
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energetycznymi bedagcymi przedmi otem o
wykonywane przez dostawe wW rozumieniu
2i. Prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu wymaga zezwolenia
wydanego z zachowaniem trylbuk r e $ lard B5eugt.2lustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

, 3Spo6tka, o ktorej mowa w ust. 1, moze
1) transakcji gi et dowych,
2) transakcji z a warrzteyzc hb epdogzcae g iegt dcazt onk a
energetyczne, o ktorych mowa w art. 9
okreslone rodzaje energii, pali wa gazc

w art. 2 pkt 2 lit. d i f,

3) transakcji zawartyclv obrocie o ynkmtowarw ust. A

-jezerbasady dokonywani a rozliczen takic
odpowi ednio w regulaminie gietdy | ub zor
e uchyla sie ust. 4,

f)  ust. 5a otrzymuje brzmienie:

, DML ni mal na kvaypysdkdué¢ wt asnego spot ki

regul owany, o ktorej mowa w ust. 2b, wyl

ustawy o obrocie instrumentami finansowy
w art. 7 w ust. 2 w pkt 9 wuwchyla sie I|it.
w art. 9 st. 6 otrzymuje brzmienie:

, 6P.odmi ot vy, o ktdérych mowa w ust. 3 pkt
zawieranych na wtasny rachunek transakcj.i
gietdowe bedagce okres$l onymi r odz awammimi ene
maj gt kowy mi , o ktdérych mowa w art. 2 pkt
kt 6rych mowa w art. 50b wust. 1.7

w art. 11w ust. 2
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,2%3posoby okresSlenia wymagan jakosci owy
mowa w at. 2 pkt 2 lit. ac , [ standardoéow przewidzi
dotyczagcych praw majagt kowych, 0 ktoryc

sposoby kontroli jakos$ci towaroéow gi et d
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b) pkt 16 otrzymuje brzmienie:
, 1 @®9kazanie sposobu rozliczaniartra a k;c j i . 7
uchyla sie art. 13;
w art.14:
a) ust. 2c otrzymuje brzmienie:
, 26l et dowa i zba rozrachunkowa mo z e

finansowej oraz wykonywac¢ zadania okresl

transakcji I nngyicent dmoiwze , t rjeeresed kcjiech pr ze
rodzaje energii, paliwa gazolgopr awa maj gt kowe, o ktoryc
2lit. dif”,

b) ust. 2d otrzymuje brzmienie:

, 26l et dowa izba r,mar adlkrecrhdadkal ey wazd o
zgtdszaeawartych przez niego transakcji,
rodzaje energii, paliwa gazowgopr awa maj gt kowe, o ktoryc
2 |lit. d i f, przekazujagc te zgtoszeni a
l ub system,y owh rsagnarceha lkitzbawane Swi adczeni

z tych transakcji, a takze przesytac ir
podmi ot 6w, jezel. t aki obowi gzek spoczy:
prawa. "’
c) po ust. 2d dddmgnea si e ust. 2e w
.26 Gi et dowa izba rozrachunkowa mo z e d

transakcji zawartych w ramach obrotu na zorganizowanej platformie obrotu w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 |
finansowymi, | kttémejsg pmpzeoedmkty energety
obrocie hurtowym, ktore mus,zg by¢ wykony
d) ust. 3 otrzymuje brzmienie
,3.Gi et dowa izba rozrachunkowa nie moze
okredl ona-28’;ust. 2 i 2b
w art. 15
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
, 2Cz+t onkami gi et dowe | i zby rozrachunk
akcjonariusze, spot ki prowadzagce gi et de

obrotu W rozumieniu przepisow ustawy z
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11)

12)

13)

14)
15)
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instrumentamif i nans owy mi l ub gi et dowa i zbe r G
panstwach cztonkowskich Uni. Europej ski
panstwach cztonkowskich Europejskiego Po
— stronach umowy o Europejskim Obszarze Gospmmjan, towarowe domy
makl erskie, domy makl erskie oraz podmiot
w art. 50 wust. 1.7,
b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

, 1GI et dowa i zba rozrachunkowa mo z e p
dokonywac¢ rozl i czieall agi e;md zyzanzyeekh, oruadz u
rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy Bank Polski na zasadach

stosowanych w przypadku rozrachunkow

niezbednym do realizacji zadan okres$lony
uchyl al7si e ar
w art. 18:
a uchyla sie ust. 2,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
, 3D.0 rozliczania ©przez podmi ot , o] Kt o
gietdowych 1T ub innych transakcj.i W r ama
rozrachunkowe] b przepisy art. 131 iusg. 2 pddnge a@ngiee ust.
2b-2e orazar t . 15, a w p-opzepisyt ustawy m dna 2% lipeas i e
2006r . 0o obrocie instryrumentami finansowymi
w art. 18a dotychczasowg tresé¢ pnEenim@mcza Si €

.22.Na potrzeby rozliczen transakcji, o Kkt
izba rozrachunkowa moze by¢ strong transak
w art. 38 w pkt 2:

a uchyla sie pkt 1,
b) uchyl a sie pkt 6;
uchyla sie art. 38a;
w art. 38b:
a) ust. 2 otizymuje brzmienie:
,2W umowi e o Swiadczenie ustug brokers
gi et dowymi , o kt or ych-dmovarawy domanakierski 2 p k t

zobowigzuje sie do prowadzenia rachunku
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rachunku piene znego, stuzgcego do obstugi rea
dajacego, zl eceni e.”
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

, J.owar owy dom makl er ski odpowi ada w
wykonanie zobowigzania wyni kajgcemo z tr
sg towary gietdowe, o ktorych mowa w art

16) uchyl a &i e art. 38

17) w art. 50bw ust. Iwprowadzenie do wyliczeniatrzymuje brzmienie:
, Podmi ot y, o ktorych mowa w art. 9 wust.
wtasnym {1imaesakc¢cj e, kt 6rych przedmi ot em
okres$l ony mi rodzaj ami energi i ' ub pali warl
kt orych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d i f, po

18) uchyl a sartébbaart . 56
19 uchyl a sie art. 60.

Art. 7. W ustawie z 28 lutego 2003 + Prawou padt o $ c iUo w 2016(rD z .
p0z.2171, 2260 i 226brazz 2017 r. poz. 791w art. 334 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

, 3.0 sprzedazy przez syndyka papierow we

art. 3 ust. 1 ustawy znia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentoéw finansowych do
spét kach publicznych nie stosuje sie art.
ust. L pkt2ustawyzdna9 | i pca 2005 r. o obrocie inst)
Art. 8. W ustawie zdni2 7 maj a 2004 r . o funduszach
alternatywnymi funduszami inwestycyjnyniDz. U. z 2016 r. poz1896,z p 6z ¥ . zm.
wprowadza si e nastepujace zmiany
1) wart.2:
a) w pkt13a:
- lit. g otrzymuje brzmienie:
,gpodmi ot em zawierajacym, w ramach
gospodarczej, na wtasny rachunek tr
termi nowych, opcj i l ub I wmaumiBniui nstr

udgawy o obrocie instrumentami finansowymalbo na rynkach

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2016 r. 1896, 1948 i 2260 oraz

z 2017 r. poz. 724, 768, 791 i 1089.
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pi eni evzazymehiu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

wytagcznie w celu zabezpieczenia poz\

dziatajgcym w tym celu na rkaécvh,unce k |

ile odpowiedzialnos¢ za wykonanie z

transakcji ponoszag uczestnicy rozlic
- lit. | otrzymuje brzmienie:

, I drganem publicznym, kt ory zarzadza
central nym, Banki e e dSvwinaatr cowdyomvy m F i
Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem
|l nwestycyjnym | ub innag organizacjag
funkcje, ",

- lit. notrzymuje brzmienie:

,NN podmiotem innym pmM,z kwskrazganygwegliomat! i t .

profesjonalnegd; ,
b) pkt 20a otrzymuje brzmienie
,209i nstrumentach pochodnyohumiteassi wy cphr z

i nstrumenty f i nanwatveaist. 1pktXlit.-§ustaweylo mo wa

obrocie instrumentampriedmnsbammumotwer
przez alternatywng spotke inwestycyjn
towarzystwo | ub”zarzgdzajgcego ASI;

wart18 dodaj-&wbringeniust . 3

» MWysokos¢ wynagrodzenia za zar zagyinzani e
|l ub specjalistycznym funduszem inwestycyj I
polityki inwestycyjnej funduszu lub subfunduszu oraz ryzyka inwestycyjnego.

4. Statut funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego atar t ego ni e mo z e przewi dywa¢ obc
kosztami zwigzanymi ze zbywaniem .oraz odku

5Mi nister wtadciwy do spraw instytucji
Komisji Nadzoru Finansowegop k r ,e\8 Idiodzer oz por zandhksiyimal n g
wysokos$¢ wynagrodzeni a statego towar zys
inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym

kierujagc sie potrzebg ochrony interesu u
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por zebg zapewnienia konkurencyjnosSci fundu
sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych.
at.t32 i art. 32a otrzymuja brzmienie:

» A 32 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej fundusz inwestycyjmgzbi
odkupuje jednost ki uczestnictwa bezposSredn
1) towarzystwa bedagcego organem tego fundu:¢

i prowadzagcych jego sprawy: spoét ki zar zas
2) towar zyst wa gmaineebne dagcgeog of uonrdus zu, Swiadcz

przyj mowani a i przekazywani a zl ecen n

finansowych, kt 6r ej przedmi ot em S 3 j

i nwestycyjnych |l ub tytuty wuczesdusayi ct wa

i nwestycyjnych otwartych z siedzibag w pae
3) firmy inwestycyjnej, banku krajowego wy

w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego

oddziatukredyyowej | uprawnionych do wyk
zakresie przyj mowani a I przekazywania z
finansowych.

2.Za zezwoleniem Komisjjednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub
tytuty wuczest niniczhyehaoraz fundusay snwegtycyngch otaartych z
siedzibg w panstwach nalezgcych do EEA n
posSrednictwem podmiotu z siedzi ba l ub m
Rzeczypospolite]j Pol ski ej wawustnfTego ni z podn

3.Podmi ot , o ktoryjmesmowaprvawwosbny 2t akze
nieodptatnego doradztwa iIinwestycyjnego w
tytut dw uczestnictwa instytucj. wspol nego
ten posiada zezwolenie na posSredniczenie W

4Podmiot, o ktérym mowa w ust. 2:

1) nie przyjmuje wptat na nabycie jednoste

nie otrzymuje I ni e pr zenikaaraznie przeghgwue at z
jednost ek uczestnictwa, tytut dw wuczest
nabywajagcych |l ub umarzajagcych jednostki

posrednictwem tego podmiot u;
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2 nie wykonuje zadnych wacw gtn69oustcd ystawg o k't 0 r )
obrocie instrument ami finansowymi, poza
i3;

3) prowadzi dziatalnosc¢,i3o0 wytébgoeznimowna w
Rzeczypospolitej Polskiej;

4) przekazuje zlecenia nabycia lub odkupni a j ednostek wuczestn

uczestnictwa wytgcznie do funduszu i nwe
funduszu iIinwestycyjnego otwartego z sie
firmy i nwestycyjnej, banku | ubfirmy nstyt.

i nwestycyj nej posi adaj acej siedzibe w ¢

nal ezgcym do EEA |l ub oddziatu banku zagr

5Podmi ot , o ktorym mowa w ust. 2, pod]l
systemie rekompensat, o] k t der instrumentan a w
finansowymi, w takim samym zakresie |jak
wyt aczni e w zakresie przyj mowani a [ pr ze
instrument 6w finansowych |l ub doradztwa in
instu me nt a mi finansowymi o] obowigzkowym sy
odpowiednio.

6.0bowi gzkowi , o0 ki nempgodeggpmodnai ot ,usot .kt é6r ym
ust . 2, kt ory zawar't umowe ubezpieczenia
prowadzeniemzdi at al nosSci , 0 k% 6rzejuwmgwae dwi ast em
profilu ryzyka i statusu prawneg@ahpodei of

ki ent 6w tego podmi ot u.
7.Zezwolenejestudzi el ane na wniosek podmiotu, o
8.Downioku, o ktoérym mawacw au sti €
1) statut, umowe spo6t ki albo inny dokument
oraz zaswiadczenie albo oswiadczenie o v
2) schemat i opis powigzan kapitatowych;
3) ostatnie sprawozdami finansowe wraz & sprawozdaniem z badaniag w
przypadku braku sprawozdanimansowego— inne dokumenty i informacje
przedstawiajagce rzetelnie aktualng syt us
4) plan dziatalnosci okresl| ajpadmipt; zakres ust



5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)
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wskazanie funduszy, kt drych jednostKki u
Zzbywane i odkupywane za posSrednictwem wr
dokumenty okres$l ajagce sposdb i war unki
jednost ek uczeatzestnictwayva | ub tytut édw

dokumenty okresl ajace szczegdbt owo Spos
zwi gzanych z prowadzeniem zbywania i od

tytut dw uczestnictwa;

wskazani e mi ej sc, w ktorych bedzi e pro
jednostek uczestnictwa | ub tytut ow uczesH
opi s warunkow technicznych [ organi zac
zakresi e zbywani a [ odkupywani a j edn

uczestnictwa;

wskazani e osob odpowi edzial alkobs$czia wyk

Zzbywani a i odkupywania jednostek uczest.
opisem wyksztatceni a, kwal i fikacj. i d
sposobu wykonywania przez te osobyobo&vz k 6w i czasu ich wyk

infforma c j e 0 przeszkol eniu pracowni kow w
odkupywania jednostek uczestnictwa | ub t
procedury zapobiegajagce ujawnieniu |l ub
tajemnice zawodowg orazmejprocedury kontro
zasady przechowywani a i archi wi zowani
prowadzeniem zbywani a [ odkupywania | e
uczestnictwa,;

dane osobowe o0sdéb =zarzgdzajagcych podmio
prowadzagcyaglhh Pmprdawyttue oraz osbébb nadzor
podmi ot u wr az z opisem i ch kwal i fi kac]
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkac
wydane zgodie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 7199— Ordynacja
podatkowaDz. U. z 2017 r. poz. 201, 648, 76835);

kopie umowy o0 uczestnictwo w systemie r

uzyskania zezwolenia, o ktorymemoRapiweusé
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Wartosciowych -SpphrkypAaki&wyj mapdmi ot u, o Kk
S5;

17) kopi e umowy ubezpieczeni a od odpowi ed
prowadzeniem dziatalnosci, o ktorej Mo W &
9.Do osSwiadczeni a, 8pktkl} pozepis art. 29qst.&a stosujes t .

sie odpowiedni o.
100Komi sja odmawia zezwolenia na wykonywa

ust. 2, w przypadku gdy:

1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spet:
8;

2) wnioseklubz at gczone do niego dokumenty nie s
ze stanem faktycznym;

3) wni oskodawca mo z e wykonywa¢ czynnosSci
obrotu |l ub w sposob nienalezycie zabezp
na jednostki uczet ni ctwa | ub tytuty uczestnictwa
l ub odkupienia jednostek uczestnictwa
uczestnikow | ub potencjalnych uczestni k@
11.Komi sj a, udzielajgc zezwol ensta2, nmodmi ol

prowadzenie dzi at altnyord cu gamgepzcdet, 6trreg $ cno wdhe cw

wz mi a nzeavpleniz wydano zgodnie z art. 3 dyrekty®014/65/UE.
12Zezwol eni e na wykonywanie dziatalnos$Sci

1) z chwizgniogtwpadt oSci | ub otwarcia |1 kwi

2) jezpddmi ot , o ktoérym mowa w ust. 2, pro:

zezwol enia nie rozpocznie dziatalnos$ci,

130 ogtoszeniu wupadtosci | u b godikwidator c i u |
niezwtocznie informuje Komisje.

14 Podmi ot , o ktorym oekKamiw j®gsto k2az dienf
danych, o kt é6r8pkid, mowaz wouzsmianie w dokun

mowa w ust8 pkt 1, 2,4,6,7,10,ni e pozZni e] ni z w termini e
wi a d o m@kdegzimianie

155 Podmi ot , o kt o6r ym upeBomssji, wtermigi¢ do drniza,15 pr z e k
Il i pca, dokumenty, Bpkt 6r3y,c hprmoewlast @wiuajt g c

finansowg ngar udni an p8przedni ego roku or az
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wysokos$Sci przychodow osiggnietych w popr.
wykonywania ustugi przyj mowani a i przeka:
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lut yt ut 6w wuczestnict
zagranicznych or az funduszy Il nwestycyj nyc
nal ezgcych do EEA.

166W przypadku potaczenia | ub podziatu po
ust . 2, nie przechodzit knea nsopwoot kzea wpiragzzea nnau j
zwi gzku z potagczeniem | ub podziatem tego p

Art. 32a.l.Podmi ot , o ktorym mowa w art. 32
zakresiepo$Sredni ct wa w z b yjedaostekuuczestniowe Kunduszyv a n i u
inwestycyjnych lubt yt ut 6w uczestnictwa funduszy Z
i nwestycyjnych otwartych z si erdzawizékesiew p an
Swiadczeni a ustug dow agslizd sv@b I maetsd lyrcy j m e ¢

zgodnie z zasadami uczciwego obrotaar ze szczego6l nym uwzgl e

klientow i wuczestnikow tych funduszy.
2Podmi ot , o ktorym maoajea pvr cawad z o3n2e ju sdtz.i
rozwigzania techniczne i organi zacyjne zaf
zapobiegap owst awani u konfli ktow interesow, a
konfliktu zapewrd o chr one interesow uczestnikow | u
funduszu inwestycyjnego or aan owihgoych itndjoe

zawodowg.
3.W podmiocie, okt 6rym mowa w art. 32 wust. 2,
kt orej celem jest zapewnienie zgodnosSci d

na jego rzecz z przepisami prawa oraz wszelkimi regulaminami i procedurami

wewnetrznymi obowiigzuj gcymi w podmioc
4Podmiot, o ktdérym mowa w art. 32 ust. =z
odpowi edni g wiedze i kompetencje w zakresi

51 nformacje upowszechniane przez podmi ot
celureklamyluppr omoc j i ustug Swiadczonych przez t
i zrozumi at e.

6.Podmi ot, o ktorym mowa w art. 32 wust.

procedury postepowania z reklamacj ami K1l i e
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7Podmi ot , o kt 82ugtn2, pmmechosujew archiwizuje dokumenty

i nne nosni ki i nformacji ZWigzane zZ prow

32 ust. 2 3, przez 5 |l at od zakohczenia roku, w

in

ny nosni k i nf or mbajei , przleybasy z ey noadra j

przechowywania.

z a
i n
i n
pr
pr
1)

2)

3)

8Podmi ot , o ktorym mowa w art. 32 wust.

kresie posSrednictwa w zbywaniu i odkup)

westycyjnych l ub t yt uagraneznychc arag sfunduszg t wa

westycyjnych otwartych z si edrziid gmaovz ep a

zyj mowac¢ | ub przekazywac¢ |jakichkol wiek

owi zji | ub Sdwiadczen niepienieznych, z w

Swiadczenycipi eeni @zepienieznych przyj mow

przekazywanych Kklientowi, l ub przyj mowa

klienta albo przekazywanych osobie dzi at

Swiadczen pienieznych | ub n kekagywaych ez nyc

osobie trzeciej, kt 6r es$ vwsiga dnci zeozmgeezdcnues t duog i

klienta, w szczego6lnos$Sci

a optat na rzecz organu nadzoru z tytutu

b) podat kow, nal eznosSci publicznoprawny
obowi gzewyrrziakd a2z ypr;zepi s6w prawa

Swiadczen pienieznych i Swiadczen niepi ¢

2,j ezel i

a sg one przyjmowane albo przekazywane
Swi adczomoedmipatz,e zo wkatt. 32 ugtnZnanreow klienta,

b) ichprzyjecie | ub npogatywedgavp &y we miae dma at an
podmi ot , o ktdérymwmoeswaswbarmrntzet 22 nyst .
zgodni e z zasadami uczciwego obrotu
interesami jgklienta,

c) informacja o $Swiadczeni ac,awpmypadgum o i
gdy wysokos$é¢ takich $Swi adc z espbsobiei € mo :
ustalania i1ich wysokos$ci, zostata prz
klientowi wyspaoasokhd adngt @l norzgpzowmieati ye n

Swi adau s é,migpir zy czym warunek ten uznaje
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przypadku przekazania klientowi lub potencjalnemu klientowi informacji
sporzadzonej w formie ujednoliconej
91l nformacja kb, Sowi kdéeegpmbowd8 Wi ust c, p o
aktualna w toku kor z ypsotdam ioa upr zoewlart.kderiyem tnao
ust. 2.
100Mi ni st er wt asci wy do Sspraw instytuc]

rozporzadzeni a:

1) tryb i waowarkiia ppedmipot 6w, o ktorych mc
zakresi e prowadzeni a dziat al nosci posr ¢
jednostek uczestnictwa funduszy i nwesty

zagranicznych oraz funduszy inwestycyjnych otwartgch si edzi bg w paf-r

nal ezgcych do EEA, a takze doradztwa 1in
instrument 6w, w tym okres$li pojecie kon
podmi otu w zakresie konfliktow interesov

2) warunki techniczne i organizacyjjer owadzeni a dzi at al nos$ci
ustl, w tym funkcj ontorwameija, ko nktrdrdej] waawma
3) zasady uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przez osoby
wykonujace czynooktdbrwympomdmRowi art. 32 L
-ki erujac si eapdwoierd zasad ucocivegd ®brotu oraz @al yt e g o
Zzabezpieczemd¢ aesdstniniekéew 6l wub potentpabhgezhi d

rodzaju podmiotuz a posSrednict wem, kt 6r e gednostkia b y wa n
uczestnictwa a tzalpodi egani a wystepowani u konf
zapewnienia bezpieczenstwa i ciggtosci pr

wytyczne w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetenciji

przez osoby wykRkhejgkeeuwydgne mprzez Euro

Gietd i Papierpw Wartosciowych.
po art.32ad o d aj e 32bw bgzmianiut .

LJArt. 32b.1.Pod mi ot , o ktoérym mowa w art. 32 1
obowi gzek udostepni ac klientowi, przed [

uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub rozpp@ ci e m Swiadczeni a ust
i nwestycyjnego, l i ste wszystkich funduszy
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kt 6r e przedmi otem | est przyj mowani e i p

jednostek uczestnict.wa | ub tytut dédw uczestn
2.Podmioto kt 6rym mowa w art. 32 wust. 1 pkt

dostarczyé¢ towar zyst wu funduszy i nwestyc)

zakonczeniu kazdego miesiagca:

1) wykaz wszystkich czynnosSci maj gcych n a
Swi adejzona rzecz uczestnika | ub potencj e

art. 83d ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
wykonanych przez ten podmiot w danym mi e
kt 6rego jednostbhkiwamez gsat miocsStrvead ns g tavem t
ze wskazaniem kosztow poniesionych w zv
czynnosSci, oraz

2) dokumenty potwierdzaj aceychwnokaopktalporag c z y n
poniesionkk o s zty tych czynnos$ci

3. Towarzystwof unduszy i nwestycyjnych przed do
podmi otu, o ktoéorym mowa w art. 32 wust. 1 g
ten podmiot czynnosSci maj gcych na celu pc

rzecz uczestnika lub potegalnego uczestnika, przy zbywaniu lub odkupywaniu

jednostek uczestnictwa funduszu inwestycy]

dokonania weryfikacji:

1) zgodnosS$ci tych czynnos$ci Z przepi sami p
inwegycyjnego,

2) zasadnoé$paiawi dt owosScnyabtpatzez at ponp edmioo
4.Zar zad towarzystwa funduszy inwestycyjr

naj mni ej raz w roku sprawozdanie z wykona
3.;”

po art.35dod aj e 35awebrzaieniu.

LArt. 35a.1.Komi sja prowadzi rejestr podmi ot 6v
ust.2.

2Rej estr, o ktdérym mowa w ust. 1, Zzawi er
1) firme (nazwe) oraz siedzibe I adres podn

2) wskazaniezakresu dziatalnosci, o ktorej mo \

prowadzenia uprawniony jest podmiot
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3) wskazani e, czy podmiot, o ktorym mowa \
kt 6rych mowa3 w art. 32 wust.
3.Rejestro kt 6rym mowa W ;ust. 1, jest jawny
6) wart.45:
a) wust.3 pkt 1 otrzymuje brzmienie
,1) przyj mowani e [ przekazywani e zl ecen
finansowych, ktorych przedmiotem sa:

b)

d)

a) jednostki uczestnictwa fuluszy inwestycyjnych otwartychar zgdz anyc b
przez inne towargst wa | ub tytuty wuczestnictw
or az funduszy i nwestycyjnych ot war
nal ezgcych do EEA,

b) jednostki uczestnictwa specjalistycznych duszy inwestycyjnych
otwartychz ar zgdzanych pr z ez pizypatdlew gdyowar z°

rozszerzyto przedmiot "dziatalnos$ci z

po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu

, 3W. zakresie $Swiadczenia ustug, o ktor

1 i la, do towarzyst wa s 74b,art y5eart.srb,art. od p o v
82a, art. 83a ust. la, 1b i-3d, art. 83B83] i art. 90 ustawy o obrocie

i nstrument ami finansowymi, a takze prze|]

pkt 1 t ej ust awy, przepi sy rozporzadz:i

bezposSredni o stosowanych- vakakrésiw, wpakimwa e u
regulujag one sposoOob Swiadczenia tych wust
w ust. 4 wuchyla sie pkt 2,

po ust. 4 dodaje sie ust. 4a i 4b w brzn

, ddowar zystwo jest obowi gzaemeodm@md wiuednmn

wi edze i kompetencje w zakresie:
1) przekazywania klientom | ub potencjal ny
kt 6rych mowa w ust. 2, 2 a, 3 pkt 1 i

bedgcych ich przedmiotem;
2) wykonywani a c¢ ztynmwaowsusti2,pktd Kkt O0ry
4b.Towarzystwo spetnia wymodg, o ktorym
zatrudni a, na podstawi e umowy 0 prace.

i nwestycyjnego | ub makl era papierdéw wart
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8)
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w art.47:

a)

ust. 1a otrzymuje brzi@nie:

., 1la. Umowa o zarzagdzani e portfel em, vV
wi eksza | i czba instrumentow finansowyc!|
przekazywanie zlecen nabycia | ub zbyci a
klientem detalicznym w formie innepi z wskazana w art. 58

2017/ 565 jest niewazna.’”

b) ust.6 otrzymuje brzmienie:

,06. W zakresie powierzenia przez towarzystwo innym podmiotom
wykonywani a czynnosci zwigzanych z p |
dziatalnosciag wa paoakndeileamiagr avadkdmmid Kkt o6r
wi eksza | i czba instrumentow finansowyc
przyj mowani a i przekazywani a zl ecen n
finansowych stosuje si e -8 dgawywo ebdcrei o0 pr z
i nstrument ami finansowymi . " ;

uchyla sie art. 47b;
w art.48:

a) wust2a pkt 5 i 6 otrzymuja brzmienie
,Dposrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

ot wartych preeztanardystao y ¢ h
6) przyj mowani a [ przekazywania zI|l ecen

finansowych, kt 6rych przedmi otem sa ]

inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

ot wartych zarzagdzanych przez i nne t

funduszy zagranicznych oraz funduszy inwestycyjngthartych z siedzig

w panstwach na'lezagcych do EEA;

b) uchyl a <s2e ust. 2c

10) art.48aotrzymuje brzmienie

, Ard@al.Mi ni ster wtasciwy do spraw instytu

rozporzagdzeni a:



1)

2)

3)

4)

5)

6)
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SsposoOb, war unki i tsaznd zae gsoyt sotweymuz akkornetsr od zi
tym systemu nadzoru zgodnosS$ci dziat al n
ryzykiem oraz systemu audytu wewnetrznepg
sposoOb prowadzenia ewidencj.i transakcji
ot warte oraz transakcj.i zawartych na r a

wtasny towarzystwa prowadzony dla zbiorc

ewi dencij i zl ecen skt adanych przez ucz
ot wartych, a ransalkcjz zmawartyohi pdzezntawvarzystwio w ramach

wykonywania ustugi zarzagdzania portfela
wieksza |iczba instrumentow finansowych,
pojecie konfliktu interesdw oraz szczeg:
wzakresik onf | i kt 6w i nteresdéw, w tym zawiera

cztonkdéw zarzagdu oraz rady nadzorczej

fizyczne pozostajgce z towarzystwem w S
podobnym charakteepedokit dfer magpi dostyc
pl anowanych | ok at funduszy i nwestycyjn:
portfeld] Kl ientow, dl a kt 6rych towar z
i nwestycyjnego albo zarzagdzania portfel
wieksza |liczba instrumentdédw finansowych,
sposOb dokumentowania Zr oO0det bedacych p
przechowywani a I archi wi zowani a dokumen
zwigzanych z dziatalnos$cia funduszy i nwe
szczeg6t owe wymagania w zakresie dziata
interesi e funduszu i nwestycyjnego Ot we
inwestycyjnego otwartego, w tym w zakresie wykonywania decyzji

i nwestycyjnych w z ar z estyayjaymi ufundugzp r t f e |
i nwestycyjnych oraz w zakresie sktadani
finansowych ‘tgcznie dla réznych fundusz
towarzystwo oraz tgcznie z innymi zl ecer
przeprowadzania analiz przy doborze lokat funduszu inwestycyjnego,

war unki techniczne i organi zacyjne pr owe

kt orej mowa ,w art. 48 wust. 2a



11)
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7) zasady uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji przéy oso

wykonujagce w towarzystwie ustugi, o ktor
-w celu zapewnienia ochrony interesu ucz
zbiorczych portfeld] papierdow wartosSciowy
prowadzenia przez towary st wo stabil nej dziatalnosci,

wytyczne w zakresie zasad uznawania posiadania odpowiedniej wiedzy i kompetencji
przez osoby wykonujagce ustugi makl er ski e
Gietd i Papierow Wartosciowych.

2.Towaz y st wo wykonuj agce dzi at al nos¢ w za
i nwestycyj nymi ot war tymi l ub alternatywn)
Zzamierza rozszerzyc¢ przedmi ot swoj ej dzi at
2,2a, 3pktlila jepbowi gzane, w celu spetnienia
dziatalnosci , dost osowac rozwigzani a org

wewnetrzne przyjete w zwigzku z wykonywan

funduszami inwestycyjnymi otwartymi do wwogdéw ustawy, ust awy
i nstrument ami finansowym, przepisoéw wydan
ustawy o obrocie instrument ami finansowy mi

innych bezposredni o st osowan ykesie, &jakinbw pr a
dotyczg one wykonywani a dzi at alnosSci okr e
w art. 69 w ust. 1:
a) pkt5 otrzymuje brzmienie:
D) posrednictwa w zbywaniu i odkupywani u
inwestycyjnych otwartychlub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
ot wartych zarzgdzanych przez towarzyst
b) po pkt 5 dodaje sie pkt 5a w brzmieniu:
,ba)pr zyj mowani a [ przekazywania zI|l ecen
finansowych, kt 6rych p zegtrectiven ifunduszyn s g
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
ot wartych zarzgdzanych przez I nne t
funduszy =zagranicznych oraz funduszy

w panstwach EEARl;ezgcych do

12) po art. 83 dwbhizmienu: si e art. 83a



13)

14)
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, ArB3a.l.St at ut funduszu i nwestycyjnego o]
kategorie jednostek uczestnictwa:
1) zbywanych przez fomndusz bezposSrednio
2) zbywanych przez fumpododmiozadwpodHr &ddir gicwen
ust. 1 i ust. 2.
2.St atut funduszu i hwestycyj nego ot wart
wynagrodzenia statego towarzystwa za zar
jednostki wuczestnictwa.kategorii, o ktodéryc

3.Kwoty przekazywane przez towarzystwo n

w zbywaniu | ub odkupywaniu jednostek ucze:
oraz wust. 2, w zwiagzku z wykonywanymi pr ze
celu popranve ni e j akosSci ustugi Swiadczonej na
uczestnika funduszu inwestycyjnego ot wart e

ustalaniu wynagrodzenia statltego towarzyst.\

aktywa funduszu przypd aj gce na jednost ki uczestnict wi
1 pkt 2.
4.Do kategorii jednostek wuczestnictwa, o

stosuje sie odpowiedni o.
wart86 dodaje sie:ust. 3 w brzmieniu

,3.0pt aty mano plutt @cywygmemowa w ust. 2, na l
kt 6rym mowa w a3itist. 2, 8ddiczestika.funduszyikwestydyjnedo;
art. 224a otrzymuje brzmienie:

SArt.224aNad z or Komi sji w zakresie zgodnos
dzi at alkmes$dione|] w ustawie obejmuje zgodn
ust awy i przepi sami wydanymi na | ej pods
przepi sami prawa wspoOlnotowego regulujagcy

i nwestowania aragddananbaabhbécnat ywnymi fun

zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych wc
finansowych, doradztwa iIinwestycyjnego l ub
nabycia | ub zbyciwycihns tar utnaeknzteé v fmanj agncsyomi
dzi at alnosci przepi sami ustawy o ofercie

finansowymi, ustawy o rachunkowosSci, ust a
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16)

17)

18)
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oraz ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indgualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontachabezpieczenia emerytalnedoz( U. z 2016 r. poz. 1776;

w art. 225 ust. 2a otrzymuje brzmienie:

., 2Aar zagdzajagcy ASI prowadzagcy dziatalno
zarzagdzajprcygwad3hcy dziatal nos¢ na podst
zarzagdzajacych ASI wpi sany do rejestru z

rejestru zarzagdzajacych EuUSEF maj g obowi .
sprawozdah or az bi ezgcyicchh idAioatmalcdscdot
finansowe]j ”
w art. 228:
a) wust. 1 pkt Dtrzymuje brzmienie:
w2) nat ozy¢é¢ kare pi doR2094950 §alhwk wgsp kot anowi a
rownowartosé¢ 10% cat kowitego rocznego
zbadanymsprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w przypadku braku
takiego sprawozdaniak ar ¢ pi eni ezng w wysokos$ci d
cat kowi tego rocznego przychodu okres
analizie ekonomicznd i nansowej , o kustej lmpiwa @&,
przekracza ona 20495 0 0, allzot
b) w ust. 2b pkt 2 otrzymuje brzmienie
,2) nat ozy ¢ znaar zsgpdéztakijega cg kar e piodabi0edhz redg w
l ub kwoty stanowi gcej rownowartos$cé¢ 10
wykazango w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy, |jezelodo5p0amkr acza ona 20

w art. 232 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

SL.Jezel. depozytariusz funduszu i nwesty
prawa | ub ni egzwypme tonkirae $d momwich w umowi e o
depozytariusza funduszu inwestycyjnego otwv
zmi ane depozytariusza |l ub natozy¢ na depo
20949500 zt l ub kwotyrsoé&dadowiO§c epjr zyecWwmawa w

ostatnim zbadanym sprawozdaniu 949b0@angzdéwym
Przepisy art. 228 ust. 1a, 1b, 464192 st osuj e 8ji e odpowiedni o.
w art. 233:

a) ust. 1 otrzymujdrzmienie:
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»1.W przypadku gdy podmipt o kt 6r y m. 3thostv @, nakusza r

przepisyustawy,u z y s k a t zezwol eni e na podstawie

dokument 6w zasSwiadczajagcych nieprawde, n
zezwol eniu | ub przekracza zakremesczez wo
naruszeniem interesow uczestnikoéw | ub p
zasad uczciwego obrotu, Komisja moze, Ww

1) cofngé¢ zezwol eni e;

2) nat kaayke pieni ezngd0dlo zwy;sokosci 500

3) zastosowac¢ t agcknidoeyochi enmowankcijpé&t 4 i z
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie
W2.W przypadku gdy podmi ot , kt 6r emu
odniesieniu do funduszu iIinwestycyjnego
podstawie umowy, o ktor ej moowa Wt a&rtemu
wykonywanie takich czynno$ci zostato pr

wykonuje dziatalnos$¢ w zakresie wykony
zawart ej umowy ni ezgodni e z przepi sami
otwartego funduszu inwestyg n e g o , Komi sja moze, w dr oc
ten podmi ot kare pi®ioe0z nat dlou bwylkwdktoys c $
rownowartos$é¢ 10% przychodu wykazanego w
finansowym, j €e2zel9495 P 0 z zkr,aalZ@bo dmpakvazadd n i

towar zyst wu al bo podmi ot owi , kt 6ry pr
odstagpienie od umowy . PrzeplXxystaostuj e2 2s
odpowiednid’;

199 po art. 237 dodaje sie art. 237a i art. 23

» Ar237a.1. Komisja przyj muj e zgtoszeni a 0 nar 1

naruszeni a ust awy przez f undusonz zakiesiewe st y ¢

dotyczagcym funduszy i A werszteyzc y f owah z yostt wwor,
zarzagdzaj aca, podmi ot , o Kkt é&dyime bmoowac ew @&
zawarto umowe, o ktodrej mowa w art. 45a, d
prawne, kt ére zawarty z tymi podmi ot ami u
dzieto lub inng umowe o0 podobngtmo sczheanriaak ta
naruszeni u |l ub podejrzeniu naruszenia us:/

tajemnicy zawodowej , a takze innych obowi
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wyni kajagcych z obowigzujacych przepisow | u
narrs zen | ub potencjalnych naruszen nie moze
zgtaszajagcag umowy O prace, umowy zl eceni e

podobnym charakterze.

2.Informacje uzyskane s po,s 6b Kkt 6rym mowa w ust. 1,
ktr@&@ mogtyby umozliwi ¢ identyfikacje osoby
zarzuca Ssie naruszenie, a takze informacj e

wyt aczni e:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popetnien
przekazywanych w uzupetnieniu takiego za

2) na zgdanie sgdu | ub prokuratora w zwigzlk
|l ub postepowaniem w sprawie 0 przestepst

3) na zasadach okreslonych w arpitabdbowymaw)
ramach wspoétpracy miedzynarodowe|] zZ pan
wspotpracy z wtasciwymi organami panstw
3.Komi sja odbiera zgtoszenia oraz przechi

nal ezytag ochrone obanydcokk onsig acwychzgdoszeni

zarzuca Si e naruszeni e. W tym celu Komi s|j
bezpieczne kanaty komuni Kestenjoiz| i wae po&oegw
zgtoszen naruszen | utbawytemrciynj myjcd prao uesd
odbieranie zgtoszen oraz dziatani a, j aki e

zwigzku z przyjetym zgtoszeni em.

Art. 237b.Towar zyst wo, spétka zarzagdzajagca, p
ust . 2, przédy imelziaowraocda ,0 a1 mbhtve, o, ozt O0r e
depozytariusz posiadaja procedury anoni mo
zarzadu, a Ww sz c z—aaldel nadygorchej, qiho,2wvypreygpddkuabcaku
tych organow wskazanelmub kwshpdlemieknavair i wsrzay
prowadzenia spraw spot ki zgodni e z —przepi
Kodeks spot ek handl owych, naruszen pr ze,|
pracownicy tych podmiot dbédw. "~
w art. 282w ust. 4aw p k t 2 zkarsotpekpeuj e side@dayjredmsi ki et

brzmieniu:
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»,3)nformacj i uzyskanych w zwigzku z otrzy
art. .237a.”’

Art. 9. W ustawie z dnia 29 lipca B8 r . o nadzorze nadUrynki e

z 2016 r. poz. 1286razz 2017 r. poz. 7247680 wpr owadza sSsi e nastepuj ¢

1)

2)

3)

4)

wart. 2popkt5ed o d aj e isbgvebrzmiertiu: 5 f
, DFpzporzgdzenrirmzemhDe 2Bl 4L przez t o rozpo

Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 m@&&al24 r . w spr awi e

instrument ow finansowych oraz zmieniaja

(Dz.U. L 173 z 1206.2014, str. 84148);
5g) rozporzgdzendruozanl 6/ 10ilel przez to rozpo

Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/10%1dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie

indeksow stosowanych jako wskazni ki W

finansowych | ub do pomiaru wyni koéw f unc

dyrektywy 2008/48/WHE 2014/ 17/ UE oraz rozpoz zagdzert

Urz. UE L 171 z 29.06.2016fr. 1)" ;

w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

, 2Komi sja |jest wtasdciwym organem W rozu
rozporzagdzenia 648/ 2012, rozporzagdzenia 1C¢C
rozporzpdzpoaragdzeniozpbpPpshaddédiozpbdn2saadnen
600/2014orazr oz por zgdzennii;a 2016/ 1011
w art. 3a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

, IKomi sja przyjmuje zgltoszenia naruszen
rozporzagdzenilka z59n6i/e2 OKami sPirizezgt oszeni a naea
naruszen rozporzagdzeni a 596/ 2014 ni e nar
zawodowej , a takze i nnych obowi gzkow z
wyni kajagcych z obowigzujaayahipr Kemi spw FEkg
naruszen | ub potencjalnych naruszen nie mc
zgtaszajgcg umowy O prace, umowy zl eceni &
podobnym charakterze.”’
wart.t 5w p kt 20 kr op kmkiem edotdeag o] es22swibrgmietiu: €dl
, 28pstawcy ustug w zakrpsie udostepniani a

22) admi ni stratorzy w rozumieniu art. 3 wust.



5)

6)

7)

8)

w art. 19 w wust. 4 w pkt 2 krephkeé&«t z B8stwe |

brzmieniu:

,3Yajemnicy stuzbowej W r 0ozumi eoikur easrlta.j a4
rozporzagdzenie 2016/1011 oraz wustawa o0 C

w art. 20w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

», Lprawidt owegooky&dhgmwpohazadan w zakresi e
okresl onych ust awa 0 nadzor ze uzupetni
575/ 2013, rozporzgdzeniem 600/2014, | ub;

w art. 21:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

, 3Komi sja moze odmowi ¢ ewdeziielzegnd aaniien fuw
i nformacji dotyczy tych samych naruszen
obrotu obowigzujagcych w innym panst wi e
co do ktorych na terytorium Rzecziggpospol
sgdowe | ub administracyjne albo wydany
wydana przez Komisje ostateczna decyzj a

podmi ot om, o ktorych mowa w wust. 1, or
Gietd i Papi erjoens tWaprrt zoeSkca zoywwyacrha sz czeg ot
okolicznos$ciach.”

b) poustdodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

, 3 W .przypadku odmowy udzielenia informacji Komisji przez zagraniczny
organ nadzoru Komisja moze skieramwac¢ spr
Gietd i Papierow Wartosciowych zgodnie z

c) wust.12wpkt 2 kropke zastepuje sie Sredniki
,3yozporzagdzeni—aokeoedbajgllar t . 38, 4 4,

rozporzagdzeni a.

poartt22adodaj e sie art. 22b w brzmieniu:
., Ar22b.1.Komi sja powiadamia Europejski Ur z 3
Wartos$ci owych or az odpowi edni organ nad:

prowadzeni u na terytorium tegonaparssztayac e
przepisy tego p awdsrtowageiiywazPedjameanta Ewopegslaelgai

Rady nr 2014/65/UE d ni a 15 maja 2014 r. W sSprawi
finansowych @dwgseektmywegi 202/ 92/ WE i dyr ek
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Urz. L 173 z 12.06.2014, str. 34996) oraz stosowaniar oz por zgdzeai a 60
takizene bezposrednio stosowane przepi sy
zastosowani e do dzi at alnosci firmy i nwes
nadzorowi Komisiji.
2W przymdku otrzymania przez Komi sje od

informacji o prowadzeniu na terytorium Rzeczp
naruszajace,] przepisy ustawy, przepi sy wyc
regul uj agce zasadiy $Pwizaeac zfeingi nmya uiprespeiset y Cc Y |
rozporzagdzenia 600/ 2014 przez podmiot niep
przekazuje informacje o podjetych dziat ani
organowi nadzoruod Kkt 6r ego iadomiengimaEar ppej ski emu U
Nadzoru Gietd i Papierdow Wartosciowych. " ;
po rozdziale 3ld o d a jroez dsz ie2dw br3nteniu:

, Rozdzi at 3c

Wykonywanez adani a wt asciwego organu w zakresi
z art. 42 ab00/20fdor zgdzeni

Art.23h.1. W przypadkach i na zasadach okre$l
600/2014 Komisjamo z e w drodze decyzj i , nakazac¢ zaw

i nstrument 6w f i straktugyzomepychh | ub | ok at

2.Do decyzji, o ks$s®Hrydh movEa pwsy Kodek
administracyjnego stosuje sie odpowiedni o.
3.Decyzj e, o] kt 6rych mowa W ust. 1, p C
Urzedowym Komi sji Nadzoru Finansowego. I

przekazuj e ni ezovz mejz niwe adomopuobl iza poSr €
informacyjnej, o0 ktor ej mowa w art. 58 wust
Rozdadi at 3

Wykonywani e zadanh wtasciwego organu W r Oz

Art.23.1.W przypadkach [ na wasadpom z godkzree
2016/1011 Komisja wydaje decyzje w sprawach:
1) uznania okresSl onego w art. 32 wust. 5 r 0z

2) zatwierdzenia okreslonego w ;art. 33 wust.
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3) udzielenia zezwol eni al iotk.r e |l romzmg®mr avg chz d n

administratorow;i

4) rejestracji, na podstawie art. 34 wust. 1
5 rejestracji, na podstawie art. 34 wust. 1
2.Decyzj e, o] kt 6rych moowgal 0w z eursit u WL, D zpic
Urzedowym Komi sj i Nadzoru Finansowego.
Art. 23.1.N a zgdani e Komi sj i | ub j e] up ow
administratorzy os o by, ktore opubli kowaty [ ub r

referencyjny, osoby wchoddzzagcgecywh skiuad nad
admini stratora albo pozostajagce z nim w
' i kwi dat or em, syndykiem ustanowi onym W po:¢
ustanowionym w postepowani u restrmiggburyza
udzielenia pisemnych l ub ustnych i nf or ma
przekazani a, na ich Kkoszt Kopi i dokument ¢

posiadanych przez te podmioty nagran rozm

zarelesowanych za posSrednictwem urzgdzen i Sy
umozIl i wienia wykonywani a ust awowych zadart
sposobem wykonywani a przez admi nistrator
2016/1011.

2.Na zgdani e Kjo miuspjoiwa 2 mibonjgego przedst a
wymienione w ust. 1:
1) publkujw sposoéb okred$lony przez Komi sje s
przekazanych w przesztos$ci na potrzeby

war t;osci

2) zaprzestag st ojakmjkodwn iek praktyki, kt 6rg Komi s |
rozporzgdzeniem 2016/ 1011.
Art. 2.1.W przypadku wydania decyzji, o ktor
2016/ 1011, za naruszenie przepisow tego r

uchwat y,Cdprrweiklaizaz ne|j w ie @ jdj ovydanil, o zakrésie fwo r ma c j
sposdéb okreslony w art. 45 tego rozporzagdz
2.1l nf or macj e, o ktorych mowa w wust. 1,
kt 6r e dotyczy decyzj a, K o mi etojveg praedokrest e p n i

roku, |l iczac od "dnia ich udostepnieni a.



~189

10) wart. 25:
a ust. 4 i 5 otrzymuja brzmienie:

, dKomi sja nie wszczyna kontroli l ub po
3,alboodmawi a dopuszczenia do udzi & u w
dotyczy tych samych naruszen przepisow
kt 6rych na terytorium Rzeczypospolite]j

siedziby organu nadzoru toczy si e post

prawomocny wyrok.
5.Wprzypadkupo kt 6rym mowa w ust. 4, Komi sj a
organowi nadzoru or az Europej ski emu Ur

Wartosciowych szczegotdwa whndgagebari e
kontroli | ub albep odnd & p Wapwszcieaia doudzi at u w
czynnosciach.”

b) poustsddodaj e sie ust. 5a w brzmieniu:

., D W.przypadku gdy na wniosek Komisjini e wics kowtrplie lub
postepowamzypadkuwo ldmio wy dopuszczenia do udzi
przez zagraniczny organ skadrzowac¢ Kemri a
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Pary
rozporzagdzenia 1095/2010. " ;

11) w art. 26w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,», 1lpodmiotu nadzorowanego, o-6&iB8B82:ym mowa w
12 wart42 w wust. 1 w pkt 2 w |l it.dodaklitdoywk &€ 2z a s

brzmieniu:
,d naruszeni a zakazodw l ub ograniczeh \

rozpora2alé/x0eln i

Art. 10. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercmublicznej i warunkach
wprowadzani a i nstr ume n tizbwanedo i sysi@mus abrety otaz od o Z
spot kach puldlzi2@ld mnpoz. 4638ral z 2017 r. poz. 45224, 791i 1089
wprowadza sie nastepujagce zmiany:

1) wart. 4 pkt 30 otrzymujbrzmienie:
»30) zorganizowanej platformie obrotur 0 z u mi e szioegr gparnziezzo waan g p |
obrotu w rozumieniu przepisoéw ustawy o0 C
2) wart. 7:



3)

4)

~199

a) w ust. 4 pkt 5 otrzymuje brzmienie:
» DW wyni ku Kktodorej zakt adane wptywy brut
terytorium Uni i Europejskiej l'iczone

sprzedazy papierodéw wartosciowych =z dn

1000000 euroa ponadte-wr az z wpttmweamemi tent | ub
zamier zat uzyskac z tytutu takich 0
wartosciowych, dokonanych w -okieesi e

osiggna |l ub nie przekroczag te] kwoty."”

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,Udostepnipami a c dmoe | wi adomosci prosp
warunkiem udostepnienia memorandum infor
nie wymaga oferta publiczna, w wyniku k°

| ub sprzedaj gcego na teobwnpeorwieudrh ugniiic hE

emi syj nej |l ub ceny sprzedazy =z 0@ODa | e

eur o i nbAG0@0jeurapipanad®-wr az z wpt ywami , ktor

sprzedajagcy zamierzat uzyskac zpiteytowt u

wartosciowych, dokonanych wnolr esiiggpapr

nie przekroczg te]j kwoty. ",
c) ust. 16 otrzymuje brzmienie:

,16.W przypadku of erty publicznej [ u
wartosciowych do obr ot uérnya hr ymokmal5,rwe guusl to.
emitent |l ub sprzedajagcy moze wudostepni
emi syj ny. W tym przypadku nie udostepni
przypadku oferty publicznej, o ktodr ej mo
moze takze udostepni ¢ do publicznej wiad

w art. 22 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

.0.Prospekt emisyjny powinien zawierac¢ 08§
w ust. 4 o] prawdzi wos$ci, r zet érknmeoid c i i
okre$l onym w rozpoirWwigienmp ad mi 8 09 /mdvealviugt.@r y m
pkt 1, oS wi adcnzoeznei ezt ozy¢ wyt gczni e c ztdgo n e k 0
podmioty =z godni e z goiasadamgeprejedatjy mi
wart. 53 pous® b d o d a.j9ew bszmieniuu s t
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» 9W. przypadku oferty publicznej, o ktore
sie przep9aswaw umek. o&resl ony w wust. 7 uwa.
emitent |l ub sprzedajgcprzeéeodzpl @aowmowWamymj i @ z
akcji promocyjnej, har monogram | ej przeb
Zaangazowanych w prowadzeni e akcji pr omc
wartosciowych objetych of ert g publ zczna,

zaktadanych wptywoOw brutto emitenta | ub sp

Art. 11. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowynu(Dz.

z 2017 r. poz196 724,791 819wpr owadza si e nastepujgce zmia
1) wartl w ust. 2 w pkée Fi&grépeenizhseémpi: dodaj

,8) nadzédr w zakresie przewi dzianym przep
Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/ 1011
wskazni ki referencyj ne w achf8nhansowyskelabt a c h f
do pomi ar u wyni kow funduszy i nwestycy]
2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozporzagdze
171 z 29.06.2016, str.;1)" ;

2) wart.12 w ust. 2 w pkt 4 lit. g otrzymuje brzmienie:

»,0%3kreslenia agenta firmy inwestycyjnej Z
przypadkach, o ktdérych mowa w art. 79
instrumentami finansowymi” ;

3) warttl17d dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:
, Komi sj a WS p mihighrreant uywk a Szc i wy dnododiska ispr aw

Krajowymos$ r o d kilaneowania zarzadzaniaemisjami o kt é6r ym mowa w

1 ustawy z dnia 17 |ipca 2009 r. o0 systemi

-w zakresie rynku uprpalwanrineina ndyoc he.nfi.sj i gazbé

Art. 12. W ustawiez dnia 25 lipca 2014 ro specjalnympodatkuwe gl owodor owyn
(Dz.U. z 2016 r. poz979i 1948)w art.12 ust. 2otrzymuje brzmienie:
2.Przez pochodne i nstrumenty finansowe,
rozumie sie instrumenty fi nanditocwiestawywz kt 6r vy

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowpai U. z 2016 r. poz. 1636,
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z pozmi’), z wylaczeniem tytutéw uczestnic:
i nwestowania oraz inst.rumentow rynku pieni
Art.13.Sp ot ki prowadzgce rynek regul owany w d

sg obowigzane do dostogaWwaerbBaetr eski 6r g qoumam
2 pkt15al5¢c wustawy zmienianej w art. 1, w brz

terminie 9 miesiecy od dnia wejsScia w zycie

Art.14.Do sp o6t ek prowadzagcychv rdynn euk wered gscli eaw a |
niniejszejustawyo r gani zuj g alternatywny system obrot
na organi zowanie alternatywnego systemu obr

alternatywnego systemu obr ot u rmtywnsga$ygemai € pr

obrotu przez spébt ki prowadzgce rynek regul ow
w brzmieniu nadanym niniejszg ustawasg, z wyt
ustawy

Art.15.1.Sp o6t ka prowadzagca giéne ustheyzntiecoiangiwartvg w r
6 i rynek regulowany w rozumieniu ustawynienianejwart. Ikt 6ra w dni u wej Sc
nNiniejszej ustawy w r ama eykonpedaew ad zad mioas ¢g iwe tzc
zorgani zowane|j pl atforémyt eobdoit al almoozse¢ wiyak oa
zasadacm i e gdetnakne g przez 12 miesiecy od dnia wej

2Jezel i w cel u ko n twyzakiesievppowadzeniadzorgaaitowdne) o $ C i
platformy obrotus p @&t ko kt 6r ejl, wiemirael ® wmsesi ecy od dni &
zZyci e ni ni ej syz ernioseku @ tudziglgnie zdzwolenia na prowadzenie
zorgani zowane|j pl at ftomamye olby ot pr owvad z2admmd np 8

dotychczasowych zasadach do dnia ostategznezs r z y gwndpravaetakkiegowniosku.

3.Prowadzenie dziatalnos$ci na dotychgzasow
ni e wyt gcza obowi gzkow, j aki e ZwWi gzane b
irozrachunkiem instrumentow na zorgani zowane

zmienianej w art. 1.
4Transakcje w zakresie dziatalnosci zorgan
ramach prowadzenia gietltdy t owazowamwveepjatfonmen aj e

obrotu.

9 patrz odnoénik nr 3.



-193

5 Uprawnienie do dokonywania obstugi finan
obrotu na zorganizowanej platformie obrotu w rozumieniu ustawngnianej w art. 1w tym
do rozliczania i rozrachurku wiykomywaaneak eji
w zakresie transakcj.i w ramach dziatalnos$ci
rozstr zyormynkgovaw ust. 2aw przypadku nieztozenia w
zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej fptaty obrotu — do dnia zaprzetania
prowadzenia dziatalnosci

6.Transakcje w zakresie dziatalnosSci zor gan
ramach prowadzenia gietdy towarowej Zzawart e

ustawy podl eigaljczniwng dotyahaasowych zasadach.

Art.16.1.Zezwol eni a na prowadzenie dziatalnos$c
wej Scia wW zycie niniejszej ustawy uprawni aj
dotychczasowym zakresie, w odniesieniu donst r ument 6w fi nansowyct
ustawy zmienianejw art. 1, wbrkine ni u nadanym niniejszg uUsStawe

2Firmy inwestycyjne oraz banki powi ernicz
zezwol enia udzielonego przed dsng emo lwewisSaga an a
dost osowani a prowadzone,j dziat al nosci do p
brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, w ter mi
niniejszej ustawy.

3.Dom makl er ski |l ub bank |(krgqw&d 20g cyy wd zdina tua |
zycie niniejszej ustawy w ramach dziatalnos$c
ustawy zmieniane|] w art. 1, wykonuje dziat :
obrotu, moze wykonywadésdwydliadsaddhaodshk, nmi aod

przez 2 miesigce od dnia wejsScia w zycie nin

4.Jezel. w celu kontynuowania dziatalnos$ci
pl atformy obrotu dom makl er ski | ubk tbéarnykm pr
mowa W ust. 3, w terminie 2 miesiecy od dn

wniosek 0 udzielenie zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu,

dziatalnos¢ ta moze by¢ prowadzona ppbgéz dor
makl erskg na dotychczasowych zasadach do dni
1) ostatecznego rozstrzygni e<w przypadkusodmoawywi e t ¢

udzielenia zezwolenia na prowadzenggganizowanej platformy obrotu;
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2) rozpoczeci a dzi at al nos ci ielonegok zepmolenia+ @& | na

przypadku udzielenia zezwolenia na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu.

5Prowadzenie dziatalnos$ci na dotychl4zasowy
ni e wyt gcza obowi gzkow, j aki e rozliezengm ain e by
rozrachunkiem instrumentow na zorganizowane
zmienianej w art. 1 w brzmieniu nadanym nini

6.Transakcje w zakresie dziidtaknapfeisie ka:
na zaganiowanej platformie obrotu.
7.Dom makl er ski l ub bank prowadzagcy dzi at al

zycie niniejszej ustawy prowadzi dzi at al no s«

dwudni owych kontraktdédw na r yankemiang avard Wgam w r

aukcjach organizowanych przez platforme auk

dt uzej jednak niz przez 2 miesiagce od dnia w
8Jezeldl w celu kontynuowania dgaaitwdlammm§ci

rachunek dwudniowych kontraktoéw na rynku kas

art. 1, na aukcjach organizowanych przez p

prowadzagcy dziatalnosé¢ makl er ska, ood intadr ym r

wej Scia wW zycie niniejszej ustawy ztozy wni

dziatalnosci, o ktorej mowa W art. 69 wust.
moze by¢é¢ prowadzona przez dom |Imaokslce rnsakkil elrusbk
dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygni e<cw przypadkusodmoawywi e t ¢
udzielenia zezwol enia na prowadzenie dzi at
ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w &lf.

2) rozpoczeci a dziat al nosci makl er s k4 | na
przypadku wudzielenia zezwolenia na prowad

mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 1.

9.Dom makl er ski | cuyp dbzainakt apg movwvikdanmwil 27 sk g z
prowadzong dziatalnosScia oferowania instrum
kt 6r ych mowast. Wpktalustawy zmidnlanej w art. Jy brzmieniu nadanym
nini ej szag ustawa, wp rzzaekk eezsyi vea npnrnegy pddmocivearn | o i

k t yonie posiada zezwoleniapar owadzeni e dzi atalnosSci, o ktd¢
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1 ustawy zmienianejw art,1 moykonywac¢ ata@l nos¢ na dotychcz

nie dtuzej P miebip@oidniawe] Paizezw zyci.e niniejsze
10Jezel w celu kontynuowania dziatalnos$ci

bank prowadzagcy dziatalnosé¢ makl er ska, w te

niniejszej ustawyz t yowniosek o udzielenie zezwolenia nar owadzeni e dzi at @

kt 6r e mowa w art. 69 wust. 21 gikdd nmbozsSeCs by wy

prowadzonapr z e z dom makl er s ki l ub bank n@gr owad:

dotychczasowych zasadagbdnia

1) og atecznego rozstrzygni ec+ w praypadkupadraowy e t a k
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzi at
ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w arf. 1

2) rozpoczeci amakdaskig tna [padsiadvie daielonego zezwolenia- w
przypadku wudzielenia zezwolenia na prowad

mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1

11.Dom makl er ski l ub bank prowadzgcy dzi at a
zycnieni ej szej ustawy prowadzi dziatalnos$c¢ pc
udostepniani a i nformacj.i o] transakcjach
dotychczasowych zasadach, nie dtuzej j ednak

niniejszej wstawy.
12Jezeli w celu kontynuowania dziatalnosSci
l ub bank prowadzagcy dziatalnos$¢ makl erskag, v
nNini ej szej ust awy, ztozy wniosek laludes xil,en
ktorej mowa w art. 131a wust. 2 wustawyg zmi en
ust awa, dziatalnos¢ ta moze byc¢ prowadzona
dziatalnos¢ makl erskag na dotychczasowych zas
1) ostateczheg rozstrzygniecia w —swprzgpadke odmoavk i e g o
udzielenia zezwolenia na wykonywanie dzi al
ustawy zmienianej w art. 1 w brzmieniu nadanym ningjsz t ;a w g
2) rozpoczeci a d z i a haapodstawie udzielmredol z=awsldnia & |
przypadku wudzielenia zezwolenia na wykony
131a ust. 2 ustawy zmienianej w art. 1 w brzmieniu nadanym nigiejszt a w g .
133Udostepnianie informacjliewnskiralnhsakloamak hp

dziatal nos$¢ makl erskag, id2 kuamnpaine mewag wa u st
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dziatalnosci, o ktor ej mowa w art. 131la wus:i
nadanym niniejsgu st awag .

14Wykonanie obowi gzkawposfedmacyywemcdomu m
banku prowadzagcego dziatalnosSid2maklaegmrsilkd.e «@
reali zacje za posSrednictwem APA | ub ARM, w

brzmieniu nadanym niniejszag ustawg.

Art.17.Po d mi ot y weskazanew ant.i9% ust. 1la ustawgmienianejw art. 1, w

brzmieniu nadanym niniejszag ustawsg, kt ore w
spetniaja warunkow, o Kk,tségr yxzdbonmoivgaz awet yym g
uzywaniramiw f( n aaraziwebrocie lmodiokyiwy r azow ,dom makl e

terminie 2 latodlniawe j Sci a w zZycie niniejszej ustawy.

Art.18.1.El ekt roniczny rynek skarbowych papier
dniu wejsScia wW zZyciespoOtheejpgsmevjadagtawy ypek
podstawi e umowy z ministrem wtasciwym do
powi erzonych zadan emdi gghemcBkarbar Padgawa z
zycie niniezmsajog¢a sed¢tewymwat ywny system obrotu
ustawy zmienianej w art. 1. Przepisu art. 16 ust. 3 zdanie pierwsze ustawy zmienianej w art. 1
nie stosuje sie.

2.Sp6t ka prowadzgca rynek regul owany, ktor a
realz uj e umowe, o ktorej mowa W ust. 1, mo z e
el ektronicznego rynku skarbowych papierow wse
nie dtuzej jednak nizcpazwzzy2imi esheeysaejd

3.Zdni em wej Scia w zycie niniejszej ustawy:
1) papiery wartosSciowe dopuszczone do obrotu

skarbowych papieroéw wartosciowych, o] kto

wprowadzone do alternatywnmnwawgost systemu obro

2) podmi oty bedagce uczestni kami el ektroni c.
wartosciowych, o ktdérym mowa w ust. 1, uz
alternatywnego systemu obrotu, o ktdérym mo

3) transakcje zawarte na elektronicznym rynku
kt 6rym mowa w ust. 1, przed tym dniem | ec:

zawarte w alternatywnym systemie obrotu, o
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Art.19.Spr zedaz kdmegrcginiejelnea gi et dach towar ow

zmienianejwart.t 8 ub na rynku organizowanym przez po
Rzeczypospolite] Polskiej rynek regulowany w rozumieniu ustawy zmienianej 4, aut.
brzmieniu dotychczasowym:
1) dckonana przed wejsSciem w zycie niniejszej
2) ktorej fizyczna dadstytzaia@H3rnast gpita po dniu
—zalicza sie na poczet wykonania obowi2gzku s
ustawy zmienianej w ar4, w brzmieniu nadanym nieij szg wustawag, w r ok
nast tagostawa.

Art.20.Spr zedaz gazu Zziemnego wysokometanowe
rozumieniu ustawy zmienianej w art. [6b na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzagcy na teryt or irynek reBuowanyw rpzansignio lisiawye | Po
zmienianej w art4, w brzmieniu dotychczasowym:

1) dokonana przed wejS$Scigegm w zycie niniejszej
2) ktgofe zyczna dost awatycma20Brgpi t a po dni u
-zalicza sie na poczetazwy k oon akntidar yotbushvbi 8gaz kwi asr
ustawy zmienianej w ard, w br zmi eni u nadanym niniejszag
nast ta@ostawa.

Art.21.Sprzedaz ener gi i el ektrycznej ' ub pal.i
dziatal nosSciplzatrfgmrmnmy owlamaetu, o Kkt or ej mo w a
na poczet wykonywania obowiagzku sprzedazy,

zmienianej w art. 4, w brzmieniu nadanym nin

Art. 22. Fundusze inwestycyjne otwarte oraz spistjpczne fundusze inwestycyjne
ot warte utwor zone prnnejdzejdstawye anb ovewj §zanewdaytco
statuty do art. 18 ust. 3 i 4 ustawy zmienianej w&tw br zmi eni u nadanym

ustawag, w terminie 3z yninieigsecepstaywy.od dni a wej Sci

Art. 23. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu iIinwestycyjnego otwartego w zakresi
wynagrodzeni a statego t owar zys bngazgodne zzar z g
przepisami wydanymi na podstawie art. 18 ustistawy zmienianej w art. 8 brzmieniu

nadanym ni n hiewyy®agazeavsldnia Koaisji
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Art.24.Pod mi ot , o ktorym mstawyazmieniareejw art. 882 ust .
brzmieniu nadanym i ni ej s,z gk tuésrtyawg dni u wej Scia w zyci
zezwol eni e na wykonywanie dziatalnosci, o Kkt
w art. 8, w brzmieniu dotychczasowynimo zwgkonywad z i awl nakr esi e, o0 k

mowa wart. 32 ust. 2 ustawy zmienianejw@tw br zmi eni u nadanym ni ni

Art.25.1.Podmi ot , o Kkt 6r y mustavgy ewmaienianejaviart,8 k3t20 ruys tw
dniu wej$cia w zycie niniejszej ustaww wykon
art. 32 ust2b ustawy zmienianejw ar, w br zmi eni u dotychczasowym
tedzi at alnos¢ na dotjyecdincazka smiverzezédt uniaesjsidpicih od
wej Scia w zycie niniejszej ust awy.

2W przypadku 2zt oz,enikat 6p ryzme ampvast. rAistavy
zmieniane] w art. 8w okresiewskazanym wust. 1, wniosku o udzielenie zezwolenia na
wykonywanie dziatal nos$ci w z & kstawyszimienjanepw Kkt O r y
art. 8, wbrzmienunadanym ni gimojzeewvg k osydg&d at,alonolStédr e
mowa w art. 32 ust. 2b ustawy zmienianej w art. 8, w brzmieniu dotychczasaweydnia
wydani a ostatecznego rozstr zy,gpod evarunkiemw s pr

dostosowaniate)l zi at al no$ci $d oo nwycnho gwo wu sotkarwei e .

Art. 26. Przepisu art. 32 ust.i 8 oraz ustllpkt 16i17ni e st osuj e sie do

ubi egajgcych skitedroy nz enzowwal ewstaagr zimieoiaBepw aBsw . 2
brzmieniu nadanym n3lipca20]9s.z3 ustawg, do dni a
Art.27.Pod mi ot , 0 kt orym mowa w art. 32 us-t

dziat al nos$ ¢ do-32 ystaaygzoieniamej w ar8, v8 &rzmieniu nadanym

niniejszag ustawg, w ter mi nnimdestjustawyesi ecy od d

Art.28.1. Towar zyst wo funduszy i nwestycyjnych
dziatalnos¢ do wymogow a8w.bMdBmiusrniawyn adna reynm
ustawag, w terdi dmniab6wejnifigscestawy.py ci e

2Towar zystwo funduszy inwestycyjnych | est
wymogow art. 45 ustawy zmienianej] w art. 8,
terminie 6 miesi ecuwniegzbjustawy. a wej Scia w zyci e

Art. 29. 1. Towarowy dom maklexr k i ktéry w dniu wejs$Scia w
prowadzi dzi at alnos¢c makl erskag w rozumieni.

przedmi ot towary gietdowe, kt 6re stajag sie |
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zmienianej w art. 1, w brzmienmadanym niniejszag ustawg moze

na dotychczasowych zasadach, nie dtuzej jedn

niniejszej ustawy.

2Jezel i w celu kontynuowania dziatalnosci
maklerski w terminie 2 miesiecy od dnia wejsScia
udzielenie zezwol eni a na prowadzeni e dzi at
zmi eni anej w art. 1, dziatalno$é¢é ta moze by
dotychczasowych zasadach do dnia:

1) ostatecznego rozstrzygni e<cw przypadkusodmoawywi e t ¢
udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzi a
zmienianej w art. ;1

2) rozpoczeci a dzi at apodstavdiec udzielonado | zezivaekia @ | na
przypadku udzielenia zezwol eni a na prow
rozumieniu ustawy zmienianej w art. 1.

3.Z dniem wuzyskani a zezwol eni a na prowad
rozumieniu ustawy zmienianej & r t . 1, wygasa zezwol enie na

maklerskiej w rozumieniu ustawy zmienianej w art. 6.

Art.30.1. Podmi ot vy, kt 6re w dniu wejsScia W ZYVy
dziatalnos¢ gospodarczg ni ewy mia graewidzampegodot yc
ust awa zmi eni ana w art. 1, w brzmieniu na
dostosowa¢ dziatalnos$sé¢é do przepisdédw ustawy
nNini ej szapaasmiaajp ,w nciieggu 12 mi esi enmingejszejd dni
ustawy.

2Jezel i w celu kontynuowania dziatalnosSci
terminie 12 miesiecy od dnia wejs$cia w zyci
udzielenie zezwolenia przewi dbrzndenmie gadanymst a wa
niniejszag ustawg, dziatalnos$§é¢ ta moze byc¢ pr
1) ostatecznego rozstrzygni e<w przypadkusogmoawywi e t ¢

udzielenia zezwol eni a, przewi dz irzaniergug o ust

nadanym niniejszag ustawag
2) rozpoczeci a dzi at alnosci makl er s k4 @] na
przypadku udzielenia zezwolenia przewidzi

brzmieniu nadanym niniejszg ustawg.
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Art. 31. Za zachowania zaistnat e przed dniem wej sScia W :
stanowigce naruszenie przepisoéw ustawy zmien
Komi s a Nadzoru Finansowego wymi er z a sankc
dotychczasowych, nhgybrace] sankygmiaeradoma wedt!t
zmi eni anej w art. 1, w brzmieniu nadanym nin

postepowani a.

Art.32.W przypadku podmi ot dw, ktoére na podst a

ust . 1,z euzzwoslkeantiye na prowadzenie platformy al
nNini ej szej ustawy ter min na ztozenie wnios
zataczni ku 111 do rozporzgdzenia Komisj (Ul
sprawie harmomg r a mu , kwesti.i admi ni stracyjnych or a
aukcj i uprawni en do emi sj i gazdéw <cieplarni
Parl amentu Europejskiego i Rady wustanawi aj g«

cieplarnianychwe Wp 61 noci e ( Dz. Ur z. UE L 302 z 18.1

od dnia uzyskania zezwolenia.

Art.33.Pod mi ot prowadzacy repozytorium transe
rozporzagdzeniem (UE) nr 648/ 2012, nawg oy pr z
wykonywanie czynnosS$ci pol egajagacych na przek
zgtoszen transakcji, o ktdérych mowa w art.
prowadzi ¢ tag dziatalno$¢ do dnia wydnania o0
Swiadczenie ustug agencj i sprawozdawczej, o]
w terminie 3 mi esi ecy od dni a wej Sci a w
przekazywania zgtoszen za posSrednictwem poc
obovni gzek natozony na firme inwestycyjnag na r

648/ 2012 zostaje uznany za wypetniony.

Art.34.Do postepowan wszczetych i ni ezakonczoc

niniejszeju st awy stosuj e sie przepisy dotychczasow

Art. 35. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie
1) upowaznienia zawar tLebg ou sw aawyt .z n8 4e nu atn.e j 1 wp k
mo ¢ do dnia wejsScia w zycie przepisoéow w

odpowiednioart. 94 ust. 1 kt 1 i 5 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu nadanym
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niniejszag ustawa, nie dtuzej jednak ni z |
niniejszej ustawy

upowazni eni a 48austawyznaéepianejw ar@Bz ac howuj g moc do
wej Scpaspwzeawykonawczych wy d8austaveylzmienianejpod st
wart8, W brzmieniu nadanym niniejszag ustawa,

od dnia wejsS$Scia w zycie niniejszej ust awy.

Art.36.1.W latach 20182 0 2 7 maksymal ny bluidmiett u wydaitsk

zwi gzanych ze zwiekszeniem zatrudnienia w Ko

nNini ej szej ustawy wynosi 127 363 407 ztv, z t
1) 2018r.—- 0 zt ;

2) 2019r-17 940 000 =zt ;
3) 2020r—-12 282 920 =zt ;
4) 2021r—-12 639 125 =zt ;
5) 2022r-13 030 938 zt;
6) 2023r—-13 434 897 =zt ;
7) 2024r-13 851 378 =zt ;
8 2025r-14 280 771 1zt ;
9) 2026r-14 723 475 zt ;
10) 2027r—-15 179 903 =zt .

2. W latach 2012027 maksymalnyilmi t wydat kow budzetu pans:t

zwi ekszeniem zatrudnienia w Urzedzie Regul a

ustawy wynosi 1 028 082 zt+, z tym ze W poszc
1) 2018r-90 000 =zt ;

2) 2019r-92 430 zt ;

3) 2020r—-94 926 zt ;

4) 2021r-97 678 2zt ;

5) 2022r-100 706 =zt ;

6) 2023r—-103 828 =zt ;

7) 2024r-107 047 zt

8 2025r-110 366 =zt ;

9) 2026r-113 787 =zt ;

10)

2027r—-117 314 1zt
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3W przypadku przekroczenia Jebegagnazedmaing

budzet owy maksymalnego | imitu wydatkow, o Kkt

mechanizm korygujacy polegajacy na:

1) ograniczeniu kosztdédw rzeczowych Urzedu Kon
real i zacj ag zadsapir awyonwakmijag cryacchz wreu nad r ynk
2) racjonalizacj. czestotliwosSci wykonywani a
przez Komisje Nadzoru Finansowego nad rynk
4W przypadku przekroczenia letlegeagmaozdemiya
budzet owy maksymalnego | imitu wydatkow, o Kkt

mechanizm korygujagcy polegajgcy na:

1) ograniczeniu kosztdéw rzeczowych Urzedu Reg
zadan wyni kaj gaccyyc hz zW@r zwesdpeomt pKo mi s j i Nadzc
ramach nadzoru rynku lub

2) racjonalizacj. czestotliwosSci wykonywani a
Regul acj i Energetyki zwi gzanych z reali za
Ur zedem Komi sapsowedbavadarmach nadzBru nynku.

5 0rganem wtasciwym do monitorowania wykor
mowa W ust. 1 i 2, j est mi ni ster wt asci wy

organem wtasciwym do wdr oz entidar yntehc hnaonw az nwd wu sk

jest odpowiednio Komisja Nadzoru Finansowego

1)

2)
3)

Art.37.Ust awa wc hodzi3styczma048ir..e z wwyji @tmki e m:

art. @

a) pkt7,12lit. a, 13, 14 lit. b15-kt 6re wchodzg w zycie z
2021r.,

b) pktl7-kt 6ry chodzi w zycire z dniem 1 czerw

art. 8 pkt 1-w zakresie artl8 ust5, kt 6ry wc h o dZXkstyczma20l@ci e z ¢

art. 1L pkt8lorazart. 9pkt2k t 6re wchgogditag z dniem ogtosze



